CVM Comissao de Valores Mobiliarios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N2 06/2006
Prazo: 10 de novembro de 2006.

Objeto: Minuta de Instrucdo que dispde sobre atividade de captagdo de ordens pulverizadas de venda de
acoes.

A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM submete a Audiéncia Plblica, nos termos
do art. 8°, § 3°, inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a anexa minuta de Instrucdo que
dispde sobre a atividade de captacdo de ordens pulverizadas de venda de agdes.

A captacéo de ordens pulverizadas, atualmente prevista nos 88 8° a 10 do art. 10 da Instrucdo n° 387, de
28 de abril de 2003, é atividade desenvolvida por instituicdes financeiras, ndo integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com o objetivo de permitir a recepcdo de ordens de venda de a¢fes de
pequeno valor. Essa atividade visa a permitir que os titulares de aces de pequeno valor possam realizar a
venda de suas a¢des de forma mais agil, sendo destinada a atender a um publico de titulares de a¢des que
ndo possui vinculacdo com instituices integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, por
néo realizar investimentos habituais no mercado de acgdes, a exemplo dos acionistas oriundos do plano de
expansdo das empresas do antigo sistema Telebras.

A CVM considera oportuna a edicdo de regulamentacdo com o propdsito de disciplinar os aspectos
relevantes da atividade em questdo, a qual, nos termos da Resolucdo n° 3.261, de 28 de janeiro de 2005,
do Conselho Monetario Nacional, podera ser exercida por bancos comerciais, bancos multiplos sem
carteira de investimento e pela Caixa Econdmica Federal.

Destaca-se, dentre as medidas propostas, a delimitacdo do conceito de ordem pulverizada, de forma a
abranger a ordem de venda, em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, que
envolva a totalidade das acBes de mesma espécie e classe, de emissdo de uma mesma companhia aberta,
de propriedade de um mesmo investidor, que ndo estejam depositadas nas entidades de compensacdo e
liquidagdo de operacdes com valores mobiliarios, cujo valor ndo exceda a R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
(art. 2°, inciso I).

Na minuta proposta, serdo previstas as condi¢fes para o exercicio da atividade em questdo pelas
instituicdes acima referidas, as quais deverdo obter prévia autorizagdo da CVM, nos termos do art. 5° da
minuta, além de estarem cadastradas na forma da Instru¢cdo CVM n° 424, de 4 de outubro de 2005. Exige-
se, adicionalmente, que as mesmas instituicdes tenham celebrado convénio com uma corretora ou
distribuidora de valores mobiliarios, e com a companhia emissora das agdes objeto de ordens
pulverizadas. De acordo com a minuta proposta, o convénio devera dispor, no minimo, sobre a
identificacdo das acdes que poderdo ser negociadas, as condi¢cdes em que se dara a venda de a¢bes, com 0
estabelecimento das responsabilidades de cada conveniado, e seu prazo de vigéncia.

Em conformidade com disposi¢des hoje em vigor na Instrucdo CVM n° 387, de 28 de abril de 2003, a
proposta de regulamentacdo prevé que a corretora ou distribuidora conveniada podera realizar o
grupamento de ordens pulverizadas recebidas, para execugdo conjunta. Tais operacgdes serdo liquidadas na
entidade de compensacao e liquidacao de operaces com valores mobiliarios, em conta especial em nome
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da corretora ou distribuidora de valores, sendo dispensado o cadastramento dos investidores nos sistemas
das entidades de compensacao e liquidacéo.

A minuta prevé também que as corretoras e as distribuidoras de valores mobiliarios, quando captarem
diretamente ordens pulverizadas de venda de acOes, poderdo adotar os procedimentos acima descritos,
desde que tenham celebrado convénio para blogqueio prévio e transferéncia das agdes com a companhia
emissora das acOes e 0 agente escritural, se for o caso (art. 11).

Os comentarios sobre a minuta de Instrucdo deverdo ser encaminhados, por escrito, até o dia 10 de
novembro de 2006, preferencialmente atraves do e-mail audpublica0606@cvm.gov.br ou, diretamente, a
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado, na Rua Sete de Setembro, 111/23° andar, Centro, Rio
de Janeiro - RJ, CEP 20050-901.

A minuta da Instrucdo estd a disposicdo dos interessados na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br), podendo ser, também, obtida nos seguintes enderecos:

e CVM - SEDE - Centro de Informagdes - Rua Sete de Setembro, 111/5° andar - Centro, Rio
de Janeiro - RJ.

e SRS - Superintendéncia Regional de Séo Paulo - GRS - Geréncia de Administragdo - Rua
Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° andares - S&o Paulo - SP.

e SRB - Superintendéncia Regional de Brasilia - SCN - Qd. 2 - Bloco A - 4° andar - Sala
404 - Edificio Corporate Financial Center - Brasilia - DF.

9. As sugestdes recebidas pela CVM séo consideradas de acesso publico.
Rio de Janeiro, 05 de outubro de 2006.

original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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INSTRUCAO CVM N2[....], DE [.....] DE [ccessvvveenee. ] DE 2006.

Disp0e sobre a atividade de captacdo de ordens
pulverizadas de venda de a¢des.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, de acordo com o disposto nos arts. 8°, inciso I, e 18, inciso I,
alinea “a” da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 3° da Resolucdo n° 3.261, de 28 de janeiro
de 2005, do Conselho Monetario Nacional, resolveu baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° A presente Instrucdo disciplina a atividade de captacdo de ordens pulverizadas de venda de
acoes.

Art. 2° Para os efeitos desta instrucdo, considera-se:

| — ordem pulverizada de venda de ag¢Oes: a ordem de venda, em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, que envolva a totalidade das agdes de mesma espécie e classe, de emisséo
de uma mesma companhia aberta, e de propriedade de um mesmo investidor, que nao estejam depositadas
nas entidades de compensacdo e liquidacdo de operacGes com valores mobiliarios, cujo valor ndo exceda
a R$ 5.000,00 (cinco mil reais); e

Il — convénio: documento firmado entre o banco, a sociedade corretora de valores ou a sociedade
distribuidora de valores, a companhia aberta e, se for o caso, o agente escriturador de acles, para
disciplinar os direitos e obrigagdes reciprocos relacionados ao exercicio da atividade de captacdo de
ordens pulverizadas.

Art. 3° Faculta-se aos bancos comerciais, aos bancos mdultiplos sem carteira de investimento e a
Caixa Econémica Federal, desde que cadastrados na forma da Instrucdo CVM n° 424, de 4 de outubro de
2005, o exercicio da atividade de captacdo de ordens pulverizadas, que observard o disposto nesta
Instrucao.

Art. 4° Para o exercicio da atividade de que trata esta Instru¢do, os bancos deverdo celebrar
convénio com:

| —uma corretora ou distribuidora de valores mobiliarios; e

Il — a companhia emissora das a¢des objeto de ordens pulverizadas de venda de ac¢les, ou 0 agente
escriturador designado no estatuto da companhia, na forma do art. 34 da Lei n°® 6.404, de 12 de dezembro
de 1976, se for o caso.

§ 1° O convénio referido no caput conterd, no minimo:

| —a identificacdo das acOes que poderdo ser negociadas;

Il — seu prazo de vigéncia; e
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I11 —as condi¢Bes em que se dard a venda de a¢des, com o estabelecimento das responsabilidades de
cada conveniado.

8 2° O cancelamento do convénio sera comunicado de imediato a CVM, pela instituicdo que houver
requerido autorizacdo para o exercicio da atividade.

Art. 5° A captacgdo de ordens pulverizadas pelas institui¢cGes referidas no art. 3° dependera de prévia
autorizacdo da CVM.

8 1° O pedido de autorizagdo para captacdo de ordens pulverizadas devera ser submetido a CVM
pelas instituicdes referidas no art. 3° e devera ser instruido com:

| — cdpia do convénio a que se refere o art. 49
Il — modelo do termo de transferéncia de ag0es (art. 8°);
Il — indicacdo do diretor do banco responsavel pela atividade de captacdo de ordens pulverizadas; e

IV —indicacdo do diretor da corretora ou distribuidora de valores conveniada, responsavel por essas
operacoes.

8 2° O pedido referido no 8 1° deste artigo devera ser encaminhado a Superintendéncia de Relagbes
com o Mercado e Intermediarios — SMI, a quem caberd a concessdo de autorizagdo, ou o indeferimento do
pedido.

§ 3° A autorizacdo para a captacdo de ordens pulverizadas serd concedida no prazo maximo de 15
(quinze) dias, a contar da data do protocolo de entrada do pedido na CVM, ficando automaticamente
aprovada se ndo houver manifestacdo da CVM neste periodo.

§ 4° O prazo referido no § 3° podera ser interrompido uma unica vez, se a CVM solicitar ao
interessado informacdes adicionais, passando a fluir novo prazo de 15 (quinze) dias a partir da data de
cumprimento das exigéncias.

§ 5° Da decisdo da SMI que indeferir o pedido cabera recurso ao Colegiado da CVM, nos termos
da regulamentacdo em vigor.

Art. 6° A autorizacdo para a captacao de ordens pulverizadas podera ser cancelada, apds ouvidos 0s
interessados, se:

| — comprovada a falsidade de documento ou de declaracdo apresentada pelos interessados para
obter a autorizacao; e

Il — em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, as instituicbes conveniadas ndo mais
atenderem a quaisquer dos requisitos e condicGes estabelecidos nesta Instrugdo, ou no convénio.
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Paragrafo Unico. Da decisdo da SMI que cancelar a autorizacdo cabera recurso ao Colegiado da
CVM, nos termos da regulamentagéo em vigor.

Art. 7° Cumpre a instituicdo responsavel pela captagdo da ordem pulverizada de venda de agdes a
identificacdo dos clientes, na forma da Instru¢do CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, devendo realizar
diligéncias de modo a assegurar-se de que a pessoa que houver transmitido a ordem é o efetivo titular das
acoes.

Paragrafo Unico. No caso de representacdo do acionista por procurador, a institui¢do diligenciard no
sentido de verificar a autenticidade do instrumento de procuragéo.

Art. 8° Antes da transmissdo de ordem pulverizada de venda de acGes, serd exigida a assinatura de
termo de transferéncia de ac6es, em formulario padronizado fornecido pelo banco, e que sera arquivado
junto aos dados cadastrais do investidor.

Paragrafo anico. O formulério referido no caput devera conter:
| —indicacdo do prazo mé&ximo para a execugdo das ordens;
Il — informag&o sobre os custos totais da operagéo; e

Il — 0 prazo méximo para 0 pagamento ao vendedor e para a transferéncia das a¢fes ao comprador,
que ndo devera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis apos a realizacao da operacao.

Art. 9° As ordens pulverizadas captadas pelas instituicGes referidas no art. 3° serdo repassadas
diretamente & corretora ou a distribuidora de valores mobiliarios conveniada.

Paragrafo unico. A critério da corretora ou distribuidora, fica autorizado o grupamento de ordens
pulverizadas para execucdo conjunta.

Art. 10. As operacdes referidas nesta Instrucdo serdo liquidadas na entidade de compensacao e
liquidacdo de operacGes com valores mobilidrios, em conta especial em nome da corretora ou
distribuidora de valores, dispensado o cadastramento dos investidores nos sistemas das entidades de
compensacao e liquidacéo.

Paragrafo unico. As informacdes cadastrais dos investidores ficardo arquivadas na instituicao
responsavel pela captagdo da ordem pulverizada e na corretora ou distribuidora conveniada, a disposicéo
da CVM e das bolsas de valores ou entidades do mercado de balcdo organizado pelo prazo de 5 (cinco)
anos.

Art. 11. As ordens de venda de a¢Ges com as caracteristicas definidas no inciso | do art. 2°, podem
ser captadas diretamente por corretoras ou distribuidoras de valores mobiliarios, bem como se utilizar do
disposto no paragrafo Gnico do art. 9° e no art. 10 desta Instrugdo, desde que tais entidades e a companhia
emissora das acOes, e 0 agente escritural, se for o caso, e tenham celebrado convénio para bloqueio prévio
e transferéncia das acoes.
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Art. 12. As instituicdes ja autorizadas a captacdo de ordens pulverizadas tém o prazo de 30 (trinta)
dias para se adaptar ao disposto nesta Instrucao.

Art. 13. Considera-se infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385, de
1976, o descumprimento do disposto nos arts. 5°, 8%, 9° e 10 desta Instrucéo.

Art. 14. Ficam revogados os 88 8° 9° e 10 do art. 10 da Instru¢do CVM n° 387, de 28 de abril de
2003, e a Deliberagdo CVM n° 213, de 21 de margo de 1997.

Art. 15. Esta Instrucdo entra em vigor 30 (trinta) dias apds sua publicacdo no Diério Oficial da
Unido.

MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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