3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

27 de abril de 2017
032/2017-DP

OFiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmentos de A¢des e Derivativos

Ref.: Subscricdo de Debéntures Ndo Conversiveis de Emissao da Brasil
Pharma S.A. — Tratamento pelo Servico de Empréstimo de Ativos da
B3.

Informamos que, conforme o item 7.4. do Capitulo VI dos Procedimentos
Operacionais da Camara de Compensacéao, Liquidacdo e Gerenciamento de
Riscos de Operacdes no Segmento BOVESPA, e da Central Depositaria de
Ativos (Camara de Acdes), os doadores de aces de emissao da Brasil Pharma
S.A. (BPHA3 e Companhia, respectivamente) deverdao comunicar a B3, por meio
de sua corretora ou seu agente de custddia, o interesse em receber, no ambito
do sistema BTC, o valor financeiro equivalente ao exercicio do direito de
prioridade para subscricdo de debéntures, nos termos da oferta divulgada, em

12/04/2017, pela Companhia, por meio de Aviso aos Acionistas.

Para tratamento equivalente ao exercicio do direito de prioridade da oferta pelo
sistema BTC, os doadores e o0s agentes de custddia devem observar os

procedimentos indicados abaixo.

1. Serao elegiveis apenas os contratos registrados até 17/04/2017, inclusive
(Data de Corte). Portanto, os contratos registrados a partir de 18/04/2017 néo
conferirdo aos doadores o exercicio do direito de prioridade para subscricao

das debéntures.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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2. As corretoras ou os agentes de custodia dos doadores interessados devem
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manifestar-se, via sistema BTCNET, no menu Participante, Participante —
Subscricdo, até 28/04/2017, informando os contratos e as respectivas
guantidades de debéntures a serem adquiridas, bem como observar a
proporcao de 3,53728345845 acbes de emissdo da Companhia para cada
debénture, sendo que eventuais fracdes serdo desprezadas. Caso 0s
doadores nao facam tal solicitagdo nesse periodo, ndo sera possivel efetuar
o tratamento do direito de subscrig&o.

3. Os tomadores que tiverem de devolver os direitos de subscricdo conforme
item 1 poderdo fazé-lo por meio do sistema BTCNET somente no dia
05/05/2017.

4. O preco do direito de subscri¢cdo sera apurado no call de fechamento do dia
02/05/2017. Caso néo ocorra fechamento de operac¢des envolvendo o direito
de subscricdo no call de fechamento, o preco do direito de subscricdo sera

apurado conforme metodologia descrita no Anexo deste Oficio Circular.

5. Os direitos de subscricdo nao devolvidos pelo tomador receberdo tratamento
financeiro e deverao ser liquidados em 09/05/2017.

6. Devido as caracteristicas dessa subscricdo, os doadores ndo poderao optar
pela geracao de “contratos-filhote” para recebimento das debéntures nédo

conversiveis.

Os contratos registrados ap6s 24/04/2017 nao possibilitam que os doadores
facam jus ao tratamento equivalente a ser realizado pelo sistema BTCNET para

a oferta.

Ressalta-se que o Servico de Empreéstimo de Ativos da B3 ndo operacionaliza o
procedimento de rateio das sobras de subscri¢ao relativas ao exercicio do direito

de prioridade.
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Os procedimentos informados por meio deste Oficio Circular poderdo sofrer
alteracbes em decorréncia da divulgacdo, pela Companhia, de novas

informacgdes sobre a oferta.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pos-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opcédo 3, ou pelo

e-mail ssp@bvmf.com.br.

Atenciosamente,

Edemir Pinto Cicero Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo de Operag0Oes, Clearing

e Depositaria

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 3
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Anexo ao Oficio Circular 032/2017-DP

Célculo do preco de referéncia do direito de subscri¢cdo de debéntures

nao conversiveis

O preco de referéncia do direito de subscricdo sera calculado conforme equacao

(2):
PRDSUB = max(PRDEB — PE; 0)
1)
onde:
PRDSUB = preco de referéncia do direito de subscricao;
PRDEB = preco de referéncia da debénture ndo conversivel; e
PE = preco de exercicio do direito de subscri¢ao.

O preco de referéncia da debénture ndo conversivel sera calculado conforme
equacao (2), considerando-se as variaveis de fechamento do mercado do dia
02/05/2017.

o Juros;<xVNU; + PA;xVNU
PRDEB = 4 !
L (1 + 1)PTiX(1 + SPprereq)PT

(2)
onde:
PRDEB = preco de referéncia da debénture;
i=indicador referente as datas de pagamento de amortizacdo e de juro;

Juros; = fator de juros remuneratérios pagos na data i, calculado conforme
equacao (3);
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r; = taxa prefixada para o prazo correspondente a data de pagamento i, calculada
por meio da interpolagéo exponencial dos pregos de ajuste do Contrato Futuro

de Taxa Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia (DI1);
VNU = valor nominal unitario de emisséao;

VNU; = valor nominal unitario na data i, que corresponde ao valor nominal unitério
de emissdo subtraido do percentual amortizado, conforme cronograma de

amortizagdo divulgado na escritura da debénture;

PA; = percentual amortizado na data i, conforme cronograma de amortizacéo

divulgado na escritura da debénture;

pr; = prazo em anos correspondente a data i, calculado a partir dos dias de

saques do periodo;

Spr.eq = Spread de crédito, em base anual, referente as emissdes com

caracteristicas de crédito e prazos semelhantes.

O fator de juros remuneratorios é determinado pelas equacdes (3) e (4):

Juros; = (14 100%XCDIpo;)"  (3)

1
CDlpro; = (1 +1)752 — 1 (4)
onde:
n = quantidade de dias de saque correspondentes ao periodo de vigéncia do
juro; e

r; = taxa prefixada para o prazo correspondente ao vencimento da debénture,
calculada por meio da interpolacdo exponencial dos precos de ajuste do Contrato
Futuro de DI1.
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