OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/ N© 02/2010

Assunto: Procedimentos recomendaveis quando da aquisicdao de Cédulas de Crédito Bancario -
CCBs.

Prezados Senhores,

O presente Oficio-Circular tem como objetivo orientar os administradores de fundos de
investimento regulados pela Instrugdgo CVM n© 409/04 quanto aos procedimentos minimos
recomendaveis em operagdoes com Cédulas de Crédito Bancario — CCBs.

Diversos fatores tém levado a uma expansdo da alocacdo de CCBs em fundos de investimento
regulados pela Instrucdao CVM n° 409/04. Tendo em vista os riscos inerentes a esses ativos, esta
Comissdao entende ser necessario dedicar atencdo especial a supervisdo das praticas adotadas
pelos participantes envolvidos na sua aquisigao.

As CCBs demandariam, assim, tanto um conhecimento especifico por parte dos gestores e
administradores que as negociam quanto a adocdo de procedimentos proprios para o
gerenciamento dos riscos. Apenas dessa forma se pode considerar cumprida a obrigacao de
diligéncia estabelecida no inciso I do art. 65-A da Instrugao CVM N©° 409/04.

Cumpre ressaltar que, no entendimento desta Superintendéncia, o referido dever de diligéncia
implica, minimamente, na adogao de praticas consistentes, objetivas e passiveis de verificacao,
que sejam suficientes ndo sé para entender e precificar os riscos associados aos ativos
investidos, como também para garantir um padrdo aceitavel de controles internos e de
gerenciamento dos riscos operacional, de mercado, de liquidez e de crédito associados a gestao
de recursos de terceiros. Essas praticas devem ser coerentes com os riscos assumidos em cada
um dos mercados em que se estd operando.

Nesse sentido, apds analise das praticas adotadas por varios administradores de fundos que
investem em CCBs, esta area técnica reuniu um conjunto de procedimentos observados por
grande parte dos gestores e que exemplificam, em nosso entender, as formas de cumprimento
da norma quando da negociacao com CCBs. As recomendagdes ora apresentadas, baseadas
naquelas praticas de mercado, também foram fortemente inspiradas no Parecer de Orientagdo
n° 11/08 da ANDIMA (atual ANBIMA).

Assim, uma vez formalizadas internamente e adotadas pelos administradores e gestores, as
seguintes praticas seriam, em principio, consideradas por esta Superintendéncia habeis para
atender ao dever de diligéncia previsto no inciso I do art. 65-A da Instrugdo CVM N© 409/04:

1. Somente adquirir CCB caso tenha sido garantido o acesso as informacdes produzidas pela
area de andlise de crédito do credor original, bem como o fornecimento de outras
informagoes julgadas necessarias sobre a operacao representada na CCB e sobre o
respectivo emissor;

Avaliar a adequacdo da CCB a politica de investimento do fundo e ao seu publico alvo;

Dispor em sua estrutura, ou contratar profissionais especializados nas analises juridica, de

crédito, de compliance e de riscos de operacdes com CCBs, que possibilitem a avaliagao do

devedor e o acompanhamento do titulo apds sua aquisicao. Neste ponto, entendemos que
se pode também utilizar o rating do ativo ou do emissor, fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, como informacdo adicional a avaliacdo do
respectivo risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, € ndo como
condicdo suficiente para sua aquisicao. Nessa hipotese, deve-se considerar na anadlise para

a tomada de decisdao a maior volatilidade a que esta sujeita a classificacdo de risco de

ativos estruturados, relativamente aos titulos corporativos tradicionais;

4. Exigir o acesso aos documentos integrantes da CCB ou a ela acessoérios e, nas operacgdes
com garantia real ou fidejussoria, a descricao das condigdes aplicaveis ao seu acesso e
execucdao, bem como a formalizacdao de eventuais restricdes ao exercicio de direitos;

5. Reunir, em operagdes envolvendo terceiros ligados, documentacao adicional de forma a
comprovar a realizacdo em bases equitativas;

6. Renovar periodicamente, enquanto o ativo permanecer na carteira do fundo, as avaliacdes
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do risco de crédito envolvido na operagao, bem como da qualidade e capacidade de
execucgdo das garantias;

7. Verificar se a cédula foi endossada para a CETIP na forma prevista pelo art. 35, inciso VII,
do "Regulamento de Acesso de Participante, de Admissao de Ativo, de Negociacao, de
Registro de Operacdo, de Custddia Eletronica e de Liquidagao", antes de adquirir uma CCB
no sistema da CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos; e

8. Adquirir apenas CCBs de empresas devedoras que tiverem suas demonstragoes financeiras
auditadas por auditor independente.

O conjunto de procedimentos acima tem carater exemplificativo. Assim, em casos concretos,
podem-se adotar outras praticas, sempre devidamente motivadas, tendo em vista a natureza
dos riscos existentes. Da mesma maneira, mesmo a adocao dos procedimentos descritos deve
ser objeto de reavaliagdo periddica, tendo em vista a sua adequacdo para os fins acima
referidos.

Atenciosamente,
Original assinado por
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