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OFICIO CIRCULAR
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Corretoras Membros e Participantes com Liquidagfio Direta (PLDs)

Ref: Conta Mister, Especificacio e Repasse de Operacoes -—
Aperfeicoamentos.

Com o objetivo de aperfeigoar os processos de gerenciamento de risco e as
atividades de back office desenvolvidos pela Clearing de Derivativos e pelos
participantes do mercado, a BM&FBOVESPA implantardi nova
funcionalidade de sistema, chamada de Conta Master.

Simplificadamente, a Conta Master é um agrupamento de contas, registradas
sob a mesma Corretora ou sob o0 mesmo PLD, de comitentes que possuem
vinculo especifico entre si, como o de gestdo comum ou o de representagio
pelo mesmo intermedidrio internacional que esteja autorizado a realizar tais
atividades.

A utilizagdo da Conta Master serd importante por diversas razdes. Dentre
outros efeitos, viabilizara a reducio do tempo necessario para a identificagfo
de operagOes de titularidade de fundos de investimento, o que resultard em
melhoria para os processos de monitoramento de risco intradiario conduzidos
pela Clearing de Derivativos e, também, pelas Corretoras de Mercadorias e
pelos PLDs.

A Clearing de Derivativos permitira o cadastramento de trés tipos de Contas
Masteres:

(1) Conta Master associada a gestor de fundos de investimentos nacionais
¢/ou de carteiras; -

(ii) Comta Master associada a gestor de fundos de investimento
internacionais atuando no Brasﬂ por melo das Resolugdes CMN 2.689
e/ou 2.687; ¢

(iii) Conta Master associada a intermedidrio internacional devidamente
registrado perante Orgdo competente no pais de origem, atuando em
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nome de investidores ndo-residentes que acessem os mercados nacionais
-por meio das Resolugdes CMN 2.689 e/ou 2.687.

No caso dos fundos de investimento nacionais, sera obrigatorio o
cadastramento de Conta Master — associada ao gestor — com a subseqiiente
vinculagdo dos fundos geridos a respectiva conta. As Corretoras sob as quais
os fundos de investimento se encontrarem cadastrados serdo responsaveis
pelo referido cadastramento, que devera ser feito, impreterivelmente, até
01/08/2008.

A seguir, sdo explicados o processo de cadastramento de Conta Master e de
vinculagdo, a Conta Master, de contas de comitentes, os impactos da criagio
da Conta Master sobre os processos de especificagio e de repasse de
operagbes, bem como o cronograma de implantacio das novas
funcionalidades de sistemas.

1. Cadastramento de Conta Maister
Para o cadastramento de Conta Master sera preciso fornecer ao sistema da
BM&FBOVESPA as seguintes informagdes, além de outras que poderdo
ser por esta requeridas:

=  Numero da Conta Master;

Nome de fantasia da Conta Master;
Nome do titular da Conta Master; e
*  Documento do titular (CPF/CNPJ).

No caso particular dos fundos de investimento, devera ser cadastrado
como titular da Conta Master o gestor dos fundos.

Uma vez cadastrada a Conta Master, a esta poderfio ser vinculadas

diversas contas de comitentes. O cadastramento inicial de uma Conta

. Master, bem como a vinculacdo de contas de comitentes, podera ser

- efetuado pela Corretora, pelo PLD ou, mediante solicitagfio, pela propria
BM&FBOVESPA, conforme explicado a seguir.

Cadastramento de Conta Master pela Corretora ou pelo PLD

Estdo disponiveis no sistema de Cadastro de Participantes (CP) as
funcionalidades para cadastramento de Conta Master e para vinculagéo de
contas de comitentes (CPC 91111 e 91121).
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Cadastramento de Conta Master pela BM&FBOVESPA

A Corretora ou o PLD deve enviar para o e-mail cadastro@bmf.com.br a
planilha “Requerimento para Manuteng&o de Contas Vinculadas a Contas
Masteres”, constante do kit relativo & Conta Master, contendo as contas a
serem vinculadas. '

Aprovagdo pela Central de Cadastro de Participantes BM&FBOVESPA
Em qualquer caso, ou seja, tanto no cadastramento diretamente pela
Corretora/PLD quanto naquele efetuado pela BM&FBOVESPA, a Conta
Master cadastrada, assim como as vinculagdes e as alteracdes de contas a
ela relacionadas, tornar-se-do validas somente apos a aprovacio da Bolsa.
Para tal aprovacdo serid necessario o envio, a Central de Cadastro de
Participantes, da documentacio referida no kit referente 4 Conta Master,
disponivel na extranet (Servigos/Cadastro/Modelos e Formularios) e no
website da Bolsa (www.bmf.com.br, Clearing de Derivativos /
Documentag@o Cadastral). O kit também contém o manual de
procedimentos operacionais relativo a4 Conta Master.

Salientamos que a Corretora ou o PLD, conforme o caso, permanecera
responsavel por todos os dados informados nos processos de
cadastramento e de vinculagio de contas, bem como pela manutengdo de
toda a documentagio de suporte ao cadastramento efetuado e de
representacdo de seus clientes, inclusive no que tange aos investidores
estrangeiros. Nos termos da regulamentagiio em vigor, as Corretoras e o0s
PLDs, conforme o caso, devem certificar-se da identidade dos emissores
de ordens, zelando para que estas sejam sempre emitidas por
institui¢Oes/pessoas autorizadas. |
Destacamos, ainda, os seguintes aspectos do cadastramento de Conta
Master:

- ® Qs Participantes com Liquidacdo Direta que ja utilizam codigo de

. PLD exclusivo para as operacgdes de fundos de investimento nfio serfo

obrigados a cadastrar Conta Méster para tais fundos. Nesse caso, a

conta de PLD utilizada, com exclusividade, para o registro das

operacdes dos fundos, desempenha o mesmo papel. Entretanto, as

Contas Masteres cadastradas sob PLDs se sujeitaro as mesmas regras
aplicaveis as demais Contas Maisteres; e

= A Conta Master cadastrada nos termos do Oficio Circular DG-

099/2007, de 19/12/2007, referente a concessio de desconto de 25%
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para as operacOes registradas na Clearing de Derivativos, também
podera ser utilizada com a finalidade prevista no presente Oficio.

2. Indicacio de Conta Master
A indicagio de Conta Master € o processo por meio do qual a Corretora
responsavel pela liquidagio das operagdes ou o PLD, conforme o caso,
transmite, ao sistema da BM&FBOVESPA, as seguintes informagdes:

(@ Um ou mais nimeros de negdcios realizados por comitentes
vinculados a determinada Conta Master; e
(b) O cddigo da Conta Master em questio.

A partir de 18/08/2008, as Corretoras que executarem operacdes para
clientes vinculados & Conta Master deverfo realizar a indicagio da
referida conta em até uma hora apés o registro dos negocios.

No caso de recebimento de repasses ou de indicagdo de PLDs, o prazo de
uma hora para a indicacdo de Conta Master serda contado a partir do
momento da aprovagio do repasse ou da aprovagio da indicagdio do PLD.

A indicagdo de Conta Master podera ser feita por meio de tela do sistema
BM&F Servigos (opgdio Conta Master — EM) ou, ainda, por meio de
arquivo XML (leiaute do arquivo disponivel na extranet em
Servicos/Layout de Arquivos/Via Web Services).

Cabe ressaltar que, na hipdtese de a Corretora/PLD efetuar, dentro do
periodo de uma hora, a especificagfio do comitente responsavel pela(s)
operacdo(0es), a indicagdo de Conta Master ndo sera necessaria.

3. Especificacio de Comitentes

‘A introducdo da Conta Master ndo alterard o processo de especificaco de
comitentes, que continuara a ser feito conforme os mesmos procedimentos € a
mesma grade de horérios previstos no Oficio Circular 118/2003-DG, de
27/10/2003, observado, no entanto, o seguinte:

= O sistema da BM&FBOVESPA ndo permitirdA que um negdcio

 originalmente associado a determinada Conta Master seja,
posteriormente, especificado para comitente ndo-vinculado aquela
conta; e

= Inversamente, o sistema da BM&FBOVESPA ndo permitird que um
negocio que ndo tenha sido associado a uma Conta Méster dentro do
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- prazo de uma hora seja, uma vez esgotado esse periodo, especificado
para comitente vinculado a qualquer Conta Méster.

Em caso de erro operacional, alteracdes de especificagcdes de Contas
Masteres e/ou de comitentes poderdo ser feitas somente mediante
autorizacdio da Clearing de Derivativos, que podera exigir a apresentaco
de justificativa por escrito.

O diagrama a seguir ajuda a melhor compreender a relacdo entre os
horédrios de especificacio de Conta Master e de comitentes a esta

vinculados:
Durante este prazo:
Se a Conta Mister tiver sido indicada, o sistema da BM&FBOVESPA permitird a
especificagdo do negdcio somente para comitentes vinculados 4 Conta Méster.
Se a Conta Master nflo tiver sido indicada, o sistema da BM&FBOVESPA nfio
permitira a especificagfio do negécio para comitentes vinculados a qualquer Conta
Master.
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4. Repasse de Negocios e Especificacio Automitica

- Com o intuito de agilizar o processo de indicagfo de operagdes para Conta
Mister e de especificacdo para clientes, o sistema da BM&FBOVESPA
possibilitard a associagdo, pela Corretora responsavel, de “vinculos de

" repasse” a codigos de Contas Masteres ou de comitenies. Assim,

- operagdes cujos vinculos de repasse estiverem associados a uma Conta
Maéster ou a uma conta de comitente serdo automaticamente
indicadas/especificadas para a referida conta. Nesse caso, o vinculo de
repasse em questdo n3o devera ser utilizado em operagOes pertencentes a
outras Contas Mésteres ou a outros comitentes.
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Para a operacionalizagdo do processo de indicagfo/especificagdo
automatica acima descrito, no cadastro do vinculo de repasse no sistema
da BM&FBOVESPA, sera possivel escolher entre as seguintes formas de
especificacdo:

(a) Especificacio automatica para comitente. A Conta Maister, caso
existente, serda automaticamente identificada; e

(b) Especificacdo automatica para Conta Master. A especificagdo do
comitente devera ser feita posteriormente.

5. Cronograma de Implanta¢iio das Novas Funcionalidades
Para melhor entendimento dos processos relativos 4 Conta Mister e
esclarecimento de dividas, o sistema serd implantado segundo o
cronograma a seguir:

= Até 01/08/2008: todas as Contas Masteres do tipo (i) deverfo ter sido
devidamente cadastradas, pelas Corretoras/PLDs responsaveis, nos
sistemas da BM&FBOVESPA. Da mesma forma, todos os fundos de
investimento cadastrados na Clearing de Derivativos deverdo ter sido
vinculados as respectivas Contas Mdsteres;

= De 04/07 a 15/08/2008: as operagdes poderio ser especificadas para as
respectivas Contas Masteres, mas nfo havera restricio de tempo.
Eventuais cancelamentos de especificagdio de Conta Master poderio
ser realizados mediante contato com a Clearing de Derivativos; e

= A partir de 18/08/2008: valera o periodo maximo de uma hora para
especificagio de Conta Master. Em caso de erros operacionais,
solicitagbes de abertura de horario deverdo ser encaminhadas 2
Clearing de Derivativos, que podera exigir justificativa por escrito.

Esclarecimentos  adicionais poderio ser obtidos pelo e-mail
normas@bmf.com.br.

Atenciosamente,

demir Pinto ‘Augusto Vieira Neto
Diretor Presidente Diretor Executivo
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