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A Nova Bolsa

08 de julho de 2013
044/2013-DP

OFIiCIO CIRCULAR
Revogado pelo Oficio Circular n® 047/2017-DP, de 18 de Agosto de 2017

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BM&F e BOVESPA

Ref.: Falha de Entrega de Ativos e Atraso no Pagamento as Cimaras —
Multas.

Visando aprimorar os processos de liquidagdo financeira e de ativos das
Camaras de AcoOes (segmento BOVESPA) e de Derivativos (segmento
BM&F), sera alterada, a partir de 05/08/2013, a politica de multas nos casos
de falhas de liquidag@o financeira e de entrega de ativos perante as CAmaras,
conforme a seguir explicado.

Além das alteracGes apresentadas na sequéncia deste Oficio Circular, a Bolsa
passarda a destinar a totalidade das multas cobradas em caso de falhas de
liquidacdo, previstas neste oficio, as atividades de supervisio, regulacio e de
educacdo financeira.

1. Falha de entrega de ativos no mercado a vista
Os valores das multas aplicadas em caso de falha de entrega de ativos serdo
aqueles apresentados na tabela a seguir.

Tabela 1: Multa por falha de entrega

Valor da multa (% do valor da falha)
Data da Caracterizaciio A partir do | A partirdo | A partir do
falha pregao de pregio de pregio de
05/08/13 01/10/13 02/12/13
D+3/ Falha motivada por falhas
D4 anteriores cometidas  por Néo ha Néao ha Néo ha
terceiros.
D43 Todas as demais falhas em 0.5% 1% 1%
D+3
D4 E(J)Slas as demais falhas em 1% 50, 10%
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O primeiro tipo de falha de entrega apresentado na tabela corresponde a
situagdo em que a falha decorre de falhas anteriores cometidas por terceiros.
Essa situagdo € caracterizada quando o vendedor faltante na entrega possui
um direito de recebimento do ativo cuja liquidagdo no tempo regulamentar
viabilizaria a liquidagdo da venda. Para esse caso, serd eliminada a aplicacdo
de multa, mantendo-se a aplicagdo dos demais mecanismos de tratamento de
falha de entrega do ativo.

Nas situacOes a seguir listadas, além da multa prevista na tabela 1, sera
aplicada multa adicional as falhas ocorridas em D+3 e regularizadas em D+4:

a. Quando o ativo entregue em D+4 tiver sido recebido por liquidagdo de
compras em D+3 fora da janela da Camara (por exemplo, em liquidagio
de operagdo de follow-on);

b. Quando a regularizagdo em D+4 ocorrer em funcdo de abertura
compulséria de contrato de empréstimo de ativo no BTC;

c. Em outras situagdes, a critério da BM&FBOVESPA.

Os valores da multa adicional serfo aqueles apresentados na tabela a seguir:

Tabela 2: Multa adicional per falha de entrega em D+3 regularizada em D+4

Valor da multa adicional

o
Data da (% do valor da falha)

falha Caracterizagio A partir do A partir do A partir do
pregio de pregio de pregio de
05/08/13 01/10/13 02/12/13

Falha em D+3 regularizada
D+3 | em D+4 sob as hipdteses 1% 5% 10%

(a), (b) e (¢)

1.1. Responsabilidade pelo pagamento das multas

Seguindo a estrutura da cadeia de responsabilidades da Cadmara, os Agentes
de Compensacdo poderdo repassar a cobranga para as Corretoras e Clientes
Qualificados, e as Corretoras poderdo repassa-la para os Comitentes, sempre
que cabivel.

Reforcamos que a Corretora ou o Agente de Compensagdo — este ultimo no
caso de Cliente Qualificado — sdo responsaveis pelo estabelecimento de
processos de administragdo de risco e outros controles que visem assegurar a
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liquidagdo de ativos pelos comitentes, nos termos do Manual de
Procedimentos Operacionais da Camara de Agdes.

1.2. Pedido de reconsideracio da multa adicional

Em caso de erro operacional, o Agente de Compensagdo e a Corretora
poderdo encaminhar ao Diretor Presidente da BM&FBOVESPA pedido de
reconsideragdo da multa referente a falha em D+4, no prazo maximo de dez
dias do pagamento da multa.

Para instrugdo do pedido de reconsideragdo, o participante devera apresentar a
BM&FBOVESPA, dentre outras informagdes que julgar pertinentes:

* A descrigdo e as evidéncias acerca do erro operacional; e
» As providéncias tomadas pelo participante para a mitigacdo do risco de
ocorréncia de novos erros operacionais, assim como suas evidéncias.

A partir da entrada em vigor deste Oficio, ndo mais serd realizada a devolugio
automatica de parte das multas aplicadas quando da ocorréncia de falha de
entrega.

1.3. Demais providéncias
Todas as falhas ndo regularizadas em D+4 serfio encaminhadas & BSM para as
demais providéncias cabiveis.

2. Atraso no pagamento do saldo liquido multilateral em reais
Complementando as medidas destinadas a aperfeigoar o tratamento de falhas
de liquidagdo, a partir de 05/08/2013, as Camaras de A¢des e de Derivativos
passardo a aplicar multa aos Membros e Agentes de Compensa¢do que
atrasarem o pagamento dos valores de liquida¢do devidos as Camaras,
conforme horarios e procedimentos definidos em seus respectivos
regulamentos.

A multa serda em percentual do valor financeiro do atraso e variard
dependendo do tempo e da reincidéncia do atraso nos ultimos 12 meses,
conforme a tabela a seguir.
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Tempo de regularizacio
De 15 minutos A partir de
Até 15 minutos a 3 horas 3 horas
Percentual de multa 0,5% 0,75% 1%
Valor minimo de multa R$5.000,00 R$7.500,00 R$10.000,00
Valor maximo de multa R$50.000,00 R$100.000,00 R$200.000,00

Os percentuais previstos na tabela acima serfio dobrados cada vez que ocorrer
reincidéncia no atraso de pagamento pelo Membro ou Agente de
Compensagdo na mesma Camara. Apds 12 meses consecutivos sem a
observagdo de atrasos, os percentuais retornardo, automaticamente, para os
valores originais da tabela.

O horiério a ser considerado para determinagéo do tempo de regulariza¢io do
Membro ou Agente de Compensagéo perante a CAmara serd o horario em que
os recursos financeiros forem creditados na conta de liquidagdo da CAmara no
STR, constante na mensagem de resposta do Banco Central.

A multa a ser aplicada serd somada aos custos e aos encargos eventualmente
incorridos pela Camara durante o processo de tratamento do atraso e serd
incorporada no saldo liquido multilateral do Membro ou Agente de
Compensagéo do dia seguinte a ocorréncia do atraso.

As novas regras € os procedimentos introduzidos por meio do presente Oficio
Circular sero oportunamente incorporados aos manuais das CAmaras de
Agdes e de Derivativos da BM&FBOVESPA.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de
Liquidagdo, pelo telefone (11) 2565-4757.

Atenciosamente,

demir Pinto
Diretor Presidente

de RelagGes com Investidores
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