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TITULO: MANUAL DE NORMAS E INSTRUQGES
CAPITULO: Bancos de Investimento — 18
SECAO: indice dos Capitulos e Se¢des

1— CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
2— OBJETIVO

3 — CAPITAL

1 — Formacgao

2 — Reservas (a divulgar)

3 — Aumento de Capital

4 — Niveis Minimos

5 — Normas Gerais

Documentos

1 — Composicao de Capital

4 — ADMINISTRACAO

Documentos

1 — InformacGes sobre Ato de Eleicdo ou Nomeagao
5 — DEPENDENCIAS

6 — (a utilizar)

7— NORMAS OPERACIONAIS

1 — Disposicdes Preliminares

2 — Operagdes Ativas

3 — Operagdes Passivas

4 — Cessoes de Crédito

5 — Limites

6 — Créditos em Liquidagdo

7 — Participagdes de Capital de Carater Permanente
8 — Recolhimentos Compulsorios

9 — Correcdo Monetaria do Ativo (a divulgar)

10 — Depreciacgédo do Ativo Imobilizado (a divulgar)
11 — Sigilo Bancério

12 — Horario de Funcionamento
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TITULO: MANUAL DE NORMAS E INSTRUC}@ES
CAPITULO: Bancos de Investimento — 18
SECAO: indice dos Capitulos e Segdes
8 — OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS
1 — Financiamento de Capital Fixo
2 — Financiamento de Capital de Movimento
3 — Subscrigcdo ou Aquisicao de Titulos e Valores Mobiliarios
4 — Repasses de Recursos de Instituigdes Financeiras Oficiais
5 — Programa de Financiamento a Producédo para Exportagdo
6 — Repasses de Empréstimos Externos
7 — Arrendamento Mercantil
8 — Operacgdes com Entidades Publicas
9 — Depositos a Prazo Fixo
10 — Empréstimos Externos
11 — Contas-Correntes sem Juros
12 — Coobrigagdes Assumidas em Debéntures
13 — Emissao ou Endosso de Cédulas Hipotecéarias
14 — Depositos de Valores Mobiliarios em Garantia
15 — Assisténcia Financeira
16 — Creédito Rural
17 — Operagdes “EXIMBANK™
Documentos
1 — Guia de Recolhimento
2 — Solicitacao de Liberagdo de Depositos
3 — Orgamento e Posi¢do do Endividamento
4 — Operac0es de Credito
5 — Relacédo de Repasse de Recursos Externos
6 — Informacgdes sobre Empréstimo Externo
9 — OPERACOES ESPECIAIS
1 — Administragdo de Fundo Mutuo de Investimento

2 — Administracdo de Fundo Fiscal de Investimento
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Estrangeiro

3 — Administracdo de Carteira de Sociedade de Investimento — Capital
(*)

4 — Administracdo de Carteira de Titulos ou Valores Mobiliarios

5 — (a utilizar)

6 — Distribuicéo ou Colocacao de Emissdes de Titulos ou Valores Mobiliarios

7 — Fianca, Aval ou Coobrigacfes Assumidas

10 — INSTRUMENTOS OPERACIONAIS

1 — Certificado de Depésito Bancéario

2 — Certificado de Depdsitos de Valores Mobiliarios em Garantia

3 — Cédula Hipotecéria

Documentos *)

1 — Modelo de Céedula Hipotecaria Integral

2 — Modelo de Cédula Hipotecaria Fracionaria

3 — Modelo de Endosso-Cesséo

4 — Modelo de Endosso-Mandato

11 — NORMAS GERAIS DE CONTABILIDADE E AUDITORIA

1 — Disposicdes Preliminares

2 — (autilizar)

3 — Auditoria Externa

4 — Livro “Balancetes Diarios e Balangos™

12 — INSTRUCAO DE PROCESSOS

1 — Disposicdes Preliminares

2 — Autorizacao para Funcionar

3 — Fuséo

4 — Incorporagéo

5 — Autorizacéao Prévia para Transferéncia de Controle Acionério

6 — Reforma de Estatuto

7 — Aumento de Capital em Moeda Corrente

8 — Aumento de Capital por Incorporacao de Lucros e Reservas
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CAPITULO: Bancos de Investimento — 18
SECAO: indice dos Capitulos e Se¢des
9 — Autorizacao Prévia para Participacdo Estrangeira
10 — Eleicdo de Membros de Orgéos Estatutarios
11 — Instalacdo de Dependéncia
12 — Transferéncia de Dependéncia
13 — Cancelamento de Dependéncia
14 — Autorizacdo para Participar de Grupo de Sociedades
Documentos
1 — Recibo de Deposito para Constituicdo ou Aumento de Capital
2 — Lista de Subscricao de Ac¢bes — Constituicdo ou Aumento de Capital
3 — Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Dados Pessoais
13 — (a utilizar)
14 — DISPOSICOES FINAIS

1 — Cessacao de Atividades
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO - 18

CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

1 — Para efeito deste titulo, as opera¢des do banco de investimento sdo grupadas

da seguinte forma:

a) passivas — compreendendo as responsabilidades por:

| — depositos a prazo fixo;

Il — contas correntes sem juros;

Il — depositos para execucdo de operagdes determinadas;
IV — empréstimos externos;

V — empréstimos no Pais, com ou sem clausula de correcdo monetaria, oriundos

de recursos de institui¢fes financeiras oficiais;

estrangeiro;

mobiliarios;

VI — assisténcia financeira do Banco Central;

VIl — emissdo ou endosso de cédulas hipotecarias;

VIl — emissdo de certificados de depdsitos de valores mobiliarios em garantia;
IX — coobrigacdes assumidas em debéntures colocadas no mercado;
b) ativas — compreendendo as seguintes operacoes:

| — financiamento de capital fixo;

Il — financiamento de capital de movimento;

Il — subscricdo ou aquisicdo de titulos e valores mobiliério;

IV — repasse de recursos de instituicdes financeiras oficiais;

V — repasse de empréstimos externos;

VI — arrendamento mercantil;

VIl — operacbes com entidades publicas;

VIl — crédito rural;
C) especiais — compreendendo as seguintes principais atividades: &)

| — administracdo de fundo mutuo de investimento;
Il — administracdo de fundo fiscal de investimento;

1l — administragdo de carteira de sociedade de investimento — capital

IV — administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios;

V — distribuicdo, intermediacdo ou colocacdo no mercado de titulos e valores
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CAPITULO: Normas Operacionais — 7

SECAO: Disposicdes Preliminares — 1
VI — custodia e recebimento de rendimentos de titulos e valores mobiliarios;
VIl — operaces a precos fixos;
VIl — fiancga, aval ou coobrigacdes assumidas.

2 — Na captagdo de recursos pelo banco de investimento, atraves de depositos a
prazo fixo, sdo observadas as seguintes normas:

a) 0 prazo minimo é de 180 (cento e oitenta) dias;

b) a correcdo monetaria deve ser idéntica a das ObrigacGes Reajustaveis do
Tesouro Nacional;

C) os juros incidentes sobre os saldos das contas sujeitas a correcdo monetaria, na
forma da alinea anterior, sdo contratados e expressos em base de taxas anuais e 0 seu pagamento
ou crédito em periodos menores — mensal, trimestral ou semestral, conforme o caso — deve
observar, rigorosamente, a equivaléncia necessaria para que a sua capitalizacdo no periodo de 12
(doze) meses ndo ultrapasse a taxa anual contratada.

3 — O disposto no item anterior aplica-se, igualmente, aos empréstimos e
financiamentos concedidos com clausula de correcdo monetaria apurada “a posteriori”.

4 — Para efeito de célculo previsto na alinea “c” do item 2, ¢ aplicada a taxa
equivalente, expressa em percentagem, obtida de acordo com a formula abaixo:

- v L+16100 -1 < 200, senda

n = ndmero de vezes em que o subperiodo de capitalizacdo (mensal, trimestral,
semestral etc.) esta contido em um ano, ou seja, n = 12 (doze) dividido pelo nimero de meses
compreendidos no subperiodo;

I = taxa anual contratada, expressa em percentagem;

ie = taxa equivalente a taxa anual contratada, a ser aplicada na capitalizacdo no
subperiodo considerado, expressa em forma percentual.

5 — Para efeito de simplificacdo do célculo dos juros com o uso de tabelas
financeiras, admite-se a aplicagdo da taxa equivalente mais aproximada, imediatamente inferior
aquela calculada pelo critério mencionado no item anterior, que pode ser arredondada ao
milésimo.

6 — A incidéncia dos juros é sempre sobre o valor do capital corrigido
monetariamente, segundo os critérios estabelecidos.

7 — O disposto nos itens 2 e 3 nédo se aplica aos casos de captacdo e repasses de
financiamentos regulados por normas especificas.

8 — No exame dos programas e projetos, o banco de investimento deve verificar
objetivamente a adequacdo da relacdo entre recursos proprios e recursos de terceiros das
empresas participantes do empreendimento a ser financiado.
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SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

9 — E vedado ao banco de investimento acolher aplicacBes das entidades
definidas no art. 20. do Decreto n. 84.128, de 29.10.79, querem titulos federais ou em quaisquer
outros titulos puablicos ou privados, bem como em depdsitos a prazo fixo, visto que essas
entidades somente podem efetuar aplicacbes de suas disponibilidades financeiras em titulos
federais, através do Banco Central.

10 — Observado o disposto no MNI 4-7, o banco de investimento pode credenciar
agentes autbnomos de investimento que, em carater individual, exercam, sem vinculo
empregaticio, por conta e ordem da instituicdo, as seguintes atividades:

a) colocacdo ou venda de titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira;

b) colocacdo ou venda de valores mobiliérios registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios;

c) colocacéo de quotas de fundos de investimento;
d) outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central.

11 — A realizacdo de “operagdes a precos fixos” por banco de investimento esta
sujeita a observancia das normas contidas no Capitulo 4-8.

12 — Na realizacdo de suas operagcdes o0 banco de investimento deve adotar o
procedimento de comprovacdo de ocorréncia de homonimia, a que se refere o Decreto n. 85.708,
de 10.02.81.

13 — O banco de investimento pode ser credenciado pelo Banco Central,
mediante requerimento, nos termos do art. 30 do Decreto-lei n. 70, de 21.11.66, como agente
fiduciério. *)
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Operacdes Ativas — 2
1 — O banco de investimento deve efetuar adequada analise técnica, econémica,

financeira e juridica do projeto ou empreendimento a ser beneficiado, como medida preliminar a
concessao de apoio financeiro.

2 — As analises efetuadas devem evidenciar os seguintes requisitos minimos:
a) existéncia de mercado para 0s bens ou servigos a serem produzidos;

b) exequibilidade técnica do processo de producdo e disponibilidade dos fatores
Necessarios;

c) rentabilidade operacional do empreendimento;

d) viabilidade do esquema financeiro e seguranca de disponibilidade dos demais
recursos;

e) capacidade para pagamento do principal e encargos da operacao;
f) garantias suficientes;

g) capacidade empresarial do grupo empreendedor;

h) ficha cadastral do mutuario, satisfatéria e atualizada.

3 — Na realizacdo das operac6es ativas, 0 banco de investimento deve observar as
seguintes normas basicas:

a) 0 prazo minimo para operac6es de empréstimos é de 180 (cento e oitenta) dias;

b) na aplicacdo de recursos internos s6 pode ser utilizado juros livremente
pactuados mais correcdo monetaria postecipada, idéntica a das Obrigacdes Reajustaveis do
Tesouro Nacional (ORTN), ressalvadas as operacges sujeitas a regulamentacédo especifica;

c) os recursos liquidos da operacdo devem ser entregues ao financiado
concomitantemente a formalizacdo do contrato de financiamento, sendo vedado, como forma de
desembolso, a utilizacdo de titulos entregues diretamente ao financiado ou consignados, em seu
nome, & sociedade intermediadora;

d) destinar a empresas controladas por capitais privados nacionais pelo menos
70% (setenta por cento) do valor global de suas operagdes de crédito, registradas nos balangos e
balancetes mensais.

4 — Nao sera considerado, para efeito de cémputo do limite minimo fixado na
alinea “d” do item anterior, a partir de 01.01.81, o montante que exceder ao registrado em
31.12.80 na rubrica “RECURSOS EXTERNOS” (COBIN 5.14.63.00.5), excluidos os
acréscimos decorrentes de variagdo cambial, proveniente de novas operagdes captadas no
exterior com base na Resolucédo n. 63, de 21.08.67.

5 — Considera-se empresa controlada por capitais privados nacionais aquela em
que a maioria do capital social com direito a voto pertencer:

a) a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais; e/ou
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b) a pessoas juridicas cuja maioria de capital votante pertenca também, direta ou
indiretamente, a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais.

6 — Para efeito do item anterior, as pessoas fisicas estrangeiras que residam e
trabalnem no Brasil e apresentem condi¢cdes de estabilidade, caracterizada pela fixacao
permanente, com vinculos de familia e patriménio constituido, equiparam-se as pessoas fisicas
brasileiras.

7 — Nas firmas cujo capital esteja em maioria representado por a¢6es ao portador,
a nacionalidade dos acionistas é apurada pela identificacdo, na ultima assembléia, sem prejuizo
de outras comprovacoes.

8 — Deve 0 banco de investimento munir-se de elementos habeis, que
comprovem a condicdo de “empresa controlada por capitais privados nacionais” e, com base nos
balancos e nos balancetes mensais de margo, junho, setembro e dezembro, deve preencher mapa
contendo a relacdo dos 20 (vinte) maiores devedores do banco, por grupo econémico, e a
distribuicdo percentual das aplicacGes globais destinadas a empresas controladas por capitais
privados nacionais e as destinadas a pessoas estrangeiras ou estatais.

9 — O mapa de que trata o item anterior deve ser remetido ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo de Mercado de Capitais, dentro dos 20 (vinte) dias
subseqlientes a data do balanco ou balancete em que se baseou.

10 — A adaptagdo ao disposto na alinea “d” do item 3 deve ser feita
progressivamente, em funcgdo do acréscimo das aplicacdes do banco de investimento, sendo que,
pelo menos 80% (oitenta por cento) do referido acréscimo deve ser destinado as operacdes
enquadradas no limite minimo ali previsto.

11 — O banco de investimento somente pode adquirir imdveis quando destinados
a uso praprio.

2 — Os imoveis eventualmente recebidos em pagamento de empréstimos de
dificil ou duvidosa liquidacdo devem ser vendidos dentro do prazo de 1 (um) ano a contar do
recebimento, prorrogavel a critério do Banco Central.

13 — Em cada espécie de operacao ativa, 0 banco de investimento deve observar
as normas especificas sobre garantias previstas na regulamentacao.

14 — Nao sdo admitidas como garantia, principal ou acesséria, em qualquer
modalidade de empréstimo, financiamento ou refinanciamento, notas promissorias, duplicatas,
letras de cambio ou outros titulos da espécie, de emissdo, aceite ou aval de Estados, Municipios e
suas respectivas entidades autarquicas, correspondentes a compromissos assumidos com
fornecedores, prestadores de servi¢os ou empreiteiros de obras.

15 — Estdo excluidos da proibicdo de que trata o item anterior os titulos
referentes a aquisicdo de maquinas, equipamentos e iniplementos agricolas ou de méaquinas e
equipamentos rodoviarios que, comprovadamente, os Estados, Municipios e as respectivas
entidades autarquicas tiverem emitido, aceito ou avalizado, observados os limites previstos para
as operacgdes de empréstimos concedidos as entidades da espécie.

16 — E vedado ao banco de investimento conceder empréstimos ou
adiantamentos: *)
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a) a seus diretores e membros dos conselhos consultivo ou administrativo, fiscais
e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b) aos parentes, até 20. grau, das pessoas a que se refere a alinea anterior;

c) as pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital do banco de
investimento, com mais de 10% (dez por cento);

d) as pessoas juridicas de cujo capital o banco de investimento participe com mais
de 10% (dez por cento);

e) as pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por
cento) quaisquer dos diretores ou administradores do banco de investimento, bem como seus
cbnjuges e respectivos parentes, até 20. grau;

f) a empresas de cujos capitais participem, preponderantemente ou
ponderavelmente, pessoas, firmas, grupos ou “holdings” com semelhante influéncia no capital do
banco de investimento;

g) a empresas cuja diretoria seja, no todo ou em parte, a mesma do banco de
investimento.

17 — N4ao se incluem entre as operacdes vedadas de que trata o item anterior:

a) os empréstimos ou adiantamentos, previamente autorizados pelo Banco
Central, a empresa comercial exportadora nacional constituida na forma prevista em legislacédo
especifica, de cujo capital participem com mais de 10% (dez por cento) o banco de investimento
ou quaisquer de seus administradores, bem como seus cdnjuges e respectivos parentes até o 20.
grau, e que cumulativamente, preencha as seguintes condicdes:

| — seja controlada por capitais nacionais;

Il — possua registro especial na Carteira de Comércio Exterior (CACEX) do
Banco do Brasil S.A. e na Secretaria da Receita Federal, de acordo com as normas aprovadas
pelo Ministério da Fazenda;

Il — seja constituida sob a forma de sociedade por acbes, devendo ser
nominativas as acdes com direito a voto;

IV — atenda as disposi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
sobre capital minimo;

b) os empréstimos ou adiantamentos concedidos as sociedades de arrendamento
mercantil coligadas, observado o disposto em 18-7-5-14;

C) os repasses de recursos internos, as operacoes lastreadas por efeitos comerciais
e 0S repasses de recursos externos em que o banco de investimento atue apenas como
intermediario, mero “repassador-garantidor”, na forma e condi¢Ges aprovadas, em cada caso,
pelo Banco Central.

18 — O banco de investimento deve instituir registros especiais, em que se
relacionem os nomes das pessoas fisicas e juridicas impedidas de operar com o banco, tendo em
viita as vedacoes legais sobre empréstimos e adiantamentos.
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19 — Os registros de que trata o item anterior devem ser organizados e mantidos
rigorosamente em dia, contemplando:

a) pessoas fisicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacdo do
parentesco e respectivo grau:

| — dos diretores e membros de conselhos administrativo, consultivo, fiscal,
técnico e semelhantes;

Il — dos conjuges das pessoas enumeradas no inciso anterior;
I11 — dos parentes, até o segundo grau, das pessoas de que tratam os incisos | e II;
IV — dos participantes do capital do banco com mais de 10% (dez por cento);

b) pessoas juridicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacéo
da forma juridica, da localizagdo da sede, do capital e dos administradores: *)

| — dos participantes do capital do banco de investimento com mais de 10% (dez
por cento);

Il — das empresas de cujo capital o banco de investimento participe com mais de
10% (dez por cento);

Il — das empresas de cujo capital participem, com mais de 10% (dez por cento),
diretores e administradores do banco de investimento, respectivos cnjuges e parentes até o
segundo grau.

20 — A infracdo do disposto na alinea “a” do item 16, constitui crime ¢ sujeita os
responsaveis pela transgressao a pena de reclusdo de 1 (um) a 4 (quatro) anos, aplicando-se, no
que couber, o Cddigo Penal e o Codigo de Processo Penal, nos termos do artigo 34, § 10., da Lei
n. 4.595/64.

(*)
21 — E vedado ao banco de investimento aplicar recursos em operacdes relativas

ao financiamento de venda de bens de consumo, diretamente a usuario ou consumidor final,
pessoa fisica.

22 — E facultada ao banco de investimento a concessdo de financiamentos a
pessoas fisicas — profissionais autbnomos — desde que se destinem a aquisicdo de bens de
producdo como maquinas e equipamentos de uso profissional, caminhdes e tratores.

23 — O banco de investimento pode realizar operacfes de crédito destinadas a
producdo e comercializacdo de empreendimentos imobiliérios, salvo quando se destinarem a
urbanizacéo e loteamento, ou quando se tratar de empreendimentos com fins residenciais.

24 — E vedada a realizagio de operaces de crédito vinculadas por qualquer
forma:

a) & aquisicao de terrenos que ndo se destinarem a uso proprio;

b) a producdo de empreendimentos ou unidades habitacionais, exceto se se tratar
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de repasse de recursos no caso de o banco de investimento estar atuando como agente financeiro
do Banco Nacional da Habitac&o.

25 — As operagdes de crédito vinculadas a realizacdo de empreendimentos
imobiliarios sem fins residenciais obedecem as seguintes condices:

a) o valor da operacdo, enquanto empréstimo a producdo, € limitado a um maximo
equivalente aos custos diretos de realizacdo do empreendimento, exclusive parcelas atribuiveis
ao custo do terreno;

b) o valor da operacdo referente ao financiamento para comercializagdo do
empreendimento ou de cada uma de suas unidades é limitado a um méximo equivalente a 70%
(setenta por cento) do menor dos valores da avaliacdo ou da venda;

c) as operagOes devem ter por garantia, obrigatoriamente, a hipoteca em primeiro
grau do imovel objeto da operacéo e o prazo limitado ao da realizacéo das obras, acrescido de até
6 (seis) meses;

d) os titulos ou os direitos recebidos pelo devedor hipotecante em razdo da
promessa de venda ou alienacdo por qualquer forma do empreendimento ou de cada uma de suas
unidades sdo depositados no banco credor hipotecario, que deve utilizar os recursos arrecadados
na amortizacao do débito do devedor hipotecante até a sua integral liquidacéo, liberando, a partir
de entdo, os titulos ou os direitos remanescentes representativos da parcela do preco nédo
financiada;

e) o banco de investimento ndo pode realizar operacdo de empréstimo com
garantia de notas promissorias ou de quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo por qualquer forma de imdvel enquanto ndo concluido,
individualizado e entregue aos adquirentes e liquidado o débito hipotecéario referido na alinea
anterior;

f) os financiamentos a comercializacdo do empreendimento ou de cada uma de
suas unidades sao limitados a um prazo maximo de 10 (dez) anos.

26 — Nao sdo admitidas como garantia nas operac6es de financiamento de capital
de giro:

a) terrenos que ndo sejam de uso proprio da empresa, ndo se considerando como
de uso proprio qualquer terreno ou area ndo utilizada ou vinculada a execucdo de
empreendimento imobiliario destinado a venda;

b) empreendimentos ou unidades habitacionais;

c) notas promiss@rias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacgéo de terrenos ou de empreendimentos ou unidades habitacionais;

d) notas promissorias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de imével de qualquer natureza, enquanto hipotecado a terceiros
e ndo concluido, individualizado e entregue aos adquirentes.

27 — O banco de investimento pode realizar operagfes de financiamento de
ativos fixos a empresas imobiliarias ou construtoras, desde que os bens se destinem a uso proprio
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da empresa, observado, para esse efeito, o disposto na alinea “a” do item anterior. *)

28 — Ao banco de investimento é vedada a negociacdo de efeitos comerciais de
prazo inferior a 6 (seis) meses, ainda que sob a forma de cessdo de crédito ou compra de
faturamento.

29 — O banco de investimento pode prestar garantias ou conceder empréstimos
independentemente da constituicdo de direitos reais de garantia, observado que:

a) o valor global das operacGes da espécie ndo pode ultrapassar o limite de 4
(quatro) vezes o capital realizado mais reservas do banco, 0 que sera computado para efeito de
calculo do limite global de 12 (doze) vezes 0 montante do respectivo capital realizado e reservas,
previsto em 18-7-5-2;

b) devem ser obedecidos os limites de risco previstos em 18-7-5-11;
c) haja sido prestada garantia fidejusséria em favor do banco de investimento.

30 — Para célculo do capital e reservas de que trata a alinea “a” do item anterior,
aplicam-se os critéribs estabelecidos em 18-7-5-1.

31 — O banco de investimento pode receber, como garantia de operacdes de
financiamento, caucédo de direitos decorrentes de alienacdo ou promessa de alienacao de imdveis,
construidos ou ndo, que sejam objeto de acdes de desapropriacdo, desde que: *)

a) tenham sido registrados a promessa de compra e venda e, quando for ocaso, 0
memorial descritivo de incorporacao;

b) tais direitos se relacionem com imoveis incluidos em planos de urbanizacéao e
que ndo se destinem a empreendimentos habitacionais ou obras conexas, nem a uso comum do
povo ou a uso especial;

e) as acOes de desapropriacdo estejam devidamente registradas no Registro de
Imdveis competente, nos termos do artigo 167, item I, inciso 21, da Lei n. 6.015, de 31.12.73;

d) o o6rgdo puablico expropriante tenha sido imitido na posse do imovel,
comprovada mediante auto de imissdo de posse, lavrado na acdo competente e devidamente
averbado no Registro de Imoveis;

e) sejam observados os limites operacionais previstos na se¢ao 18-7-5.

32 — Tratando-se de financiamento a ser concedido a pessoa do promissario
comprador, a garantia de que trata o item anterior somente é admitida se a promessa de compra
e venda estiver quitada. ™

33 — Para os efeitos do disposto nos itens 31 e 32, equipara-se a promessa de
compra e venda a cessdo ou promessa de cessdao dos respectivos direitos, observado o disposto
no item anterior. *)
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1 — O banco de investimento pode ceder ou alienar a outros bancos de
investimento e a bancos comerciais, por meio de instrumentos de cessdo de crédito ou de outra
forma juridica adequada, os créditos oriundos de operacGes de empréstimos destinados ao
financiamento de capital fixo ou de capital de movimento.

2 — Quando a instituicdo cedente se responsabilizar pela boa liquidacdo do
crédito, a respectiva coobrigacdo, que se enquadra na hipotese prevista em 18-9-7-1, deve ser
computada para efeito dos limites referidos n.alinea “a” do itein 18-7-2-29.

3 — O banco de investimento pode adquirir de sociedade arrendadora seus
direitos crediticios oriundos de contratos de arrendamento mercantil, por meio de instrumentos
de cesséo de crédito.
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1 — No célculo do capital realizado e reservas do banco de investimento, para 0s
fins de limites operacionais, sdo observados 0s seguintes critérios;
a) consideram-se reservas:
| — alegal, ou seja, aquela estabelecida na Lei que rege as Sociedades Andnimas;
Il — aquelas aprovadas por Assembléia Geral de Acionistas;
Il — as constituidas por determinacao de lei ou estatuto;
IV — as provisdes para riscos de créditos;

V — os saldos, acaso existentes, de lucros ndo distribuidos ou a disposicdo da
Assembléla Geral;

VI — recursos provenientes de cobranca de agio na subscri¢do de a¢des do capital
do banco, que constituem capital excedente;

b) do total do capital realizado e reservas sdo deduzidos:
| — o valor inscrito na conta “CREDITOS EM LIQUIDACAO”;
Il — os saldos, acaso existentes, de prejuizos pendentes;

1l — o que exceder 60% (sessenta por cento) do capital realizado e reservas, no
somatorio das participac@es de carater permanente com as aplicacdes de bens do ativo fixo;

IV — o valor da dotagdo de capital destacada para as “operacdes a pregos fixos”,
exceto para efeito de calculo do limite de imobilizacGes previsto em 18-7-5-5;

V — 0s ativos acionarios representativos de participacdo sucessiva eventualmente
existente, na forma do contido em 18-7-7-10. *)

2 — As responsabilidades do banco de investimento por todas as suas operagdes
passivas ndo podem ultrapassar 12 (doze) vezes o total do capital realizado e reservas.

3 — O limite geral estabelecido pode ser elevado para 15 (quinze) vezes o capital
realizado e reservas, desde que as responsabilidades excedentes ao limite de 12 (doze) vezes
estejam representadas exclusivamente por operacdes executadas na qualidade de agente
financeiro garantidor ou repassador de recursos de institui¢cdes financeiras oficiais nacionais.

4 — No calculo das responsabilidades sdo considerados os seguintes critérios:

a) incluem-se todas as operacOes passivas, quer em moeda nacional, quer em
moeda estrangeira, inclusive responsabilidades por fiancga, aval ou outras garantias concedidas
em operagdes de qualquer natureza;

b) incluem-se os recursos de terceiros recebidos para execugdo de operacoes
determinadas e cuja exigibilidade esteja subordinada ao recebimento, pelo banco, do crédito
decorrente das respectivas aplicagoes;

c) ndo se incluem as obrigagdes referentes a juros a decorrer nas operagdes
passivas a prazo superior a 24 (vinte e quatro) meses, relativamente ao periodo que exceder o
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semestre que estiver em curso;

d) ndo se incluem as responsabilidades por recursos obtidos ao amparo do Fundo
de Desenvolvimento do Mercado do Capitais (FUMCAP) para financiamento de debéntures ou
debéntures conversiveis em acOes destinadas a colocacdo, bem como as responsabilidades
decorrentes de coobrigacdo em titulos da espécie — debéntures ou debéntures conversiveis em
acOes — até o valor do capital realizado e reservas do banco de investimento;

e) ndo se inclui a responsabilidade pela administracdo de fundos de investimento
autorizados pelo Banco Central;

f) ndo se incluem as responsabilidades por garantia de subscricdo de titulos e
valores mobiliario para revenda, observado o disposto em 18-8-3-2 e 3.

5 — As inversdes em bens do ativo fixo ndo podem ser superiores a 30% (trinta
por cento) do capital realizado e reservas.
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6 — Na&o séo consideradas, para os efeitos do item anterior, as inversdes em bens
decorrentes de operagdes de arrendamento mercantil.

7 — As participacOes de carater permanente do banco de investimentu no capital
de outras empresas estdo sujeitas ao limite especifico de 50% (cinquenta por cento) do capital
realizado e reservas do banco.

8 — Ressalvadas as aplicacOes da carteira de fundo de investimento, em regime
de condominio, por ele administrado, o banco de investimento ndo pode aplicar em agdes para
revenda montante superior a 50% (cinqtienta por cento) do seu capital realizado e reservas.

9 — O banco de investimento pode subscrever, adquirir ou receber acdes além do
limite fixado no item anterior, quando se tratar de subscricdo, garantia de subscri¢do ou compra,
sempre destinada & revenda, ou quando resultante do exercicio de direito a conversdo de
debéntures em acBes ou liquidacao de empréstimos de dificil ou duvidosa solucéo.

10 — Nos casos previstos no item anterior, 0 banco de investimento deve vender,
no prazo méaximo de 1 (um) ano de sua aquisicao, as acdes que excederem o limite fixado, salvo
se as condi¢Oes de mercado ndo permitirem ou tornarem onerosaa liquidacdo, hipdtese em que o
banco deve, até 30 (trinta) dias antes, justificar a ocorréncia ao Banco Central/Departamento de
Fiscalizacdo do Mercado de Capitais.

11 — Em suas operagdes ativas, 0 banco de investimento observa os seguintes
limites de risco:

a) a responsabilidade direta por cliente ndo pode exceder a 5% (cinco por cento)
do valor total das aplicagdes do banco;

b) o valor médio das opera¢des por cliente ndo pode exceder a 2,5% (dois e meio
por cento) do montante total das aplicacdes do banco.

12 — Na apuragdo dos limites previstos no item anterior, sdo observados 0s
seguintes critérios:

a) a responsabilidade direta por cliente inclui o principal de todas as suas
obrigacOes para com o0 banco e de todas as suas obrigagdes garantidas pelo banco, salvo no caso
de operacGes lastreadas por duplicatas de emissdo do préprio cliente, quando por
responsabilidade direta se entende a dos sacados-compradores;

b) o montante total das aplicagdes do banco inclui as garantias por ele prestadas,
excetuadas as responsabilidades por obrigagdes de “underwriting” (garantia de subscri¢do) e as
aplicacdes efetuadas com recursos de terceiros entregues ou colocados a disposi¢do do banco
para determinada operacdo, desde que a exigibilidade desses recursos esteja subordinada ao
integral recebimento do crédito decorrente da respectiva aplicagéo.

13 — Os repasses de empréstimos devem, também, conter-se nos limites de risco
mencionados no item 11.

14 — O total dos créditos, dos empréstimos e das garantias, concedidos em
moeda nacional ou estrangeira a sociedade de arrendamento mercantil coligada ou
interdependente, fica subordinado, cumulativamente, as seguintes condices:
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a) o financiamento deve ser efetuado aos custos normalmente cobrados pelo banco
de investimento em operacgdes da espécie realizadas com terceiros;

b) ndo pode representar mais de 50% (cinquienta por cento) do capital realizado e
reservas do banco de investimento.

15 — E limitada a aplicacdo em debéntures, conversiveis ou ndo em acdes, em
15% (quinze por cento) do total das aplicagcdes do banco de investimento sujeitas aos limites de
crescimento. *)

16 — O banco de investimento que se encontre com sua posi¢do excedida em
13.08.82 fica impedido de adquirir debéntures até o respectivo enquadramento, enquanto que
aquele que possua margem pode efetuar tais aplicacdes, desde que respeitado o limite maximo
mensal de 1% (um por cento) do total de operacdes referido no item anterior. *)
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1 — O banco de investimento pode operar em todas as modalidades de concesséo
de crédito, a médio e longo prazos, para financiamento de projetos promovidos por empresas de
direito privado:

a) de investimento, para aquisi¢do, constru¢do ou montagem de instalac@es fixas,
equipamentos ou veiculos que integrarem o ativo fixo;

b) de reorganizagéo, racionalizacdo de producdo ou aumento de produtividade,
compreendendo aquisi¢cdo de bens do ativo fixo ou pagamento de servicos técnicos;

c) de implantacdo, melhoria ou modernizacdo de técnicas de producdo ou
administracao, e de formag&o ou aperfeicoamento de pessoal;

d) de financiamentos de ativos fixos a empresas imobilidrias ou construtoras,
desde que os bens se destinem a uso préprio da empresa.

2 — Na realizacdo de operagOes de financiamento de capital fixo, o banco de
investimento deve observar:

a) a concessao de financiamentos é decidida pelo banco de investimento apds
andlise do projeto a ser financiado, que evidencie:

| — existéncia de mercado para 0s bens ou servigos a serem produzidos;

Il — exequibilidade técnica do processo de producéo e disponibilidade dos fatores
necessarios;

I11 — rentabilidade da exploracdo do empreendimento;

IV — viabilidade do esquema de financiamento proposto e seguranca da
disponibilidade dos demais recursos previstos;

V — capacidade do mutuario para pagar os encargos do financiamento;
b) os empréstimos devem ter prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias;

C) os prazos de caréncia e amortizacdo contratados devem ser compativeis com as
disponibilidades do mutuério;

d) os recursos fornecidos pelo banco devem ser complementares aos do mutuario,
que fara sempre investimento préprio em cada projeto.

3 — Ressalvado o contido em 18-7-2-29, os empréstimos para capital fixo devem
ser garantidos por direitos reais de garantia, reserva de dominio ou alienacdo fiduciaria,
admitidas ainda outras garantias, a juizo do Banco Central, nos casos: ™

a) de reorganizacdo, racionalizacdo de producdo ou aumento de produtividade,
compreendendo aquisicdo de bens do ativo fixo ou pagamento de servicos técnicos;

b) de implantagdo, melhoria ou modernizacdo de técnica de produgdo ou
administracao e de formacéo ou aperfeicoamento de pessoal.
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1 — O banco de investimento pode operar em todas as modalidades de concesséo
de crédito, a prazos médio e longo, para financiamento do capital de movimento da empresa.

2 — Na realizacdo de operagdes de financiamento de capital de movimento, o
banco de investimento deve observar: ™

a) a concessdo de emprestimos para capital de movimento é decidida apds analise
da situacdo econdmico-financeira da empresa, que evidencie:

| — existéncia de mercado para 0s bens ou servicgos por ela produzidos;
Il — rentabilidade da empresa mutuéria;

I1l — adequacdo da estrutura de capitalizacdo da empresa, uma vez concedido o
empréstimo;

IV — capacidade do mutuério para pagar os encargos do empréstimo;

b) os empréstimos tém o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e maximo de
5 (cinco) anos;

C) os prazos de caréncia e amortizacdo devem ser compativeis com a capacidade
de pagamento da empresa mutudria, apurada mediante analise de sua situacdo econdmico-
financeira;

d) os empréstimos sdo garantidos por direitos reais de garantia, reserva de
dominio, alienacdo fiduciaria ou outras garantias, a juizo do Banco Central, ressalvado o contido
em 18-7-2-29;

e) ndo sdo admitidos como garantia:

| — terrenos que ndo sejam de uso proprio da empresa, ndo se considerando como
de uso proprio qualquer terreno ou éarea ndo utilizada ou vinculada a execucdo de
empreendimento imobiliario destinado a venda;

Il — empreendimentos ou unidades habitacionais;

Il — notas promissérias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacgéo de terrenos ou de empreendimentos ou unidades habitacionais;

IV — notas promissorias ou quaisquer outros titulos vinculados ou relacionados a
promessa de venda ou alienacdo de imdvel de qualquer natureza, enquanto hipotecado a terceiros
e ndo concluido, individualizado e entregue aos adquirentes;

V — notas promissérias, duplicatas, letras de cdmbio ou outros titulos da espécie,
de emissdo, aceite ou aval de Estados, Municipios e suas respectivas entidades autarquicas,
correspondentes a compromissos assumidos com fornecedores, prestadores de servicos ou
empreiteiros de obras. Estdo excluidos desta proibicdo os titulos referentes a aquisicdo de
maquinas e implementos agricolas ou de maquinas e equipamentos rodoviarios que,
comprovadamente, os Estados, Municipios e as respectivas entidades autarquicas tiverem
emitido, aceito ou avalizado, observados os limites previstos para as opera¢fes de empréstimos
concedidos as entidades da espécie.
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1 — O banco de investimento inclui-se entre as instituicdes financeiras que
podem efetuar, exclusiva e privativamente, operacGes de arrendamento mercantil contratadas
com o proprio vendedor dos bens ou com pessoas juridicas a ele vinculadas (“lease back™).

2 — O banco de investimento pode efetuar operacfes de arrendamento mercantil
com o tratamento tributario previsto na legislacdo especifica, observadas todas as condicdes,
normas e limitagdes legais e regulamentares.

3 — Nao terd o tratamento tributario previsto na Lei n, 6.099, de 12.09.74, e
legislacdo posterior, a operacdo de arrendamento mercantil contratada entre pessoas juridicas
direta ou indiretamente coligadas ou interdependentes, assim como aquela contratada com o
préprio fabricante do bem.

4 — Para fins da restricdo contida no item anterior, considera-se coligada ou
interdependente a empresa:

a) em que o banco de investimento participe, direta ou indiretamente, com mais de
10% (dez por cento) do capital,

b) em que diretores ou administradores do banco de investimento e seus
respectivos parentes até o 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, com
mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

C) em que acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital do banco de
investimento participe com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

d) que participar com mais de 10% (dez por cento) do capital do banco de
investimento, direta ou indiretamente;

e) cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 20.
(segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do
capital do banco de investimento, direta ou indiretamente;

f) cujo acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital participe também do
capital do banco de investimento com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital, direta ou
indiretamente;

g) cujos membros da diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos do banco
de investimento, ressalvados os cargos exercidos em 6rgaos colegiados, tais como conselho de
administracdo ou semelhante, previstos no estatuto ou regimento interno do banco, desde que
seus titulares ndo exercam funcdes executivas, ouvido previamente o Banco Central.

5 — Podem ser objeto de arrendamento exclusivamente bens imodveis e bens
moveis de producdo nacional, classificaveis no ativo fixo, adquiridos pelo banco de investimento
para uso proprio da arrendataria em sua atividade econdmica.

6 — Somente podem ser objeto de arrendamento os bens de producgéo estrangeira
gue o Conselho Monetario Nacional enumerar.

7 — Nas operagdes de arrendamento mercantil, o banco de investimento deve
observar:
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a) sdo limitadas a 2 (duas) vezes a soma de seu capital realizado e reservas;

b) as operacOes de arrendamento de bens imoveis ndo podem exceder a metade do
limite previsto na alinea anterior;

C) o preco para opgdo de compra pela empresa arrendatéria deve ser,
invariavelmente, igual ao valor contabil residual do bem arrendado;

d) os contratos de arrendamento mercantil tém prazo minimo de 3 (trés) anos,
exceto no caso de arrendamento de veiculos, hipdtese em que o prazo minimo é 2 (dois) anos;

e) a opc¢do de compra facultada a empresa arrendataria somente pode ser exercida
ao término da vigéncia do contrato, sendo a operacdo considerada como de compra e venda a
prestacéo, se a op¢édo for exercida antes.

8 — Para os fins do exame de vinculacdo mencionada no item 1, aplicam-se as
relacdes de coligacéo e interdependéncia previstas no item 4.

9 — Pelo menos 70% (setenta por cento) do valor global das operacbes de
arrendamento mercantil devem ser destinados a empresas controladas por capitais privados
nacionais, ficando excluidas dessa limitacdo as operagdes contratadas com arrendatarias no
exterior, desde que os bens arrendados sejam produzidos no Pais.

10 — Para efeito do disposto no item anterior, devem ser observadas, ainda, as
normas contidas em 18-7-2-5, 18-7-2-6, 18-7-2-7 e 18-7-2-10.

11 — O banco de investimento pode contratar diretamente empréstimo no
exterior, com vistas a obtencdo de recursos para aquisi¢do de bens destinados a arrendamento.

12 — Dentro dos limites e nas condi¢Oes fixadas nos itens 13 a 28, o banco de
investimento pode realizar depdsitos em moedas estrangeiras junto ao Banco Central.

13 — Os depositos em moedas estrangeiras de que trata o item anterior tém por
base, exclusivamente, operacfes de empréstimos externos em moeda ingressados para o fim
previsto no item 11.

14 — Referidos dep6sitos devem ser efetuados pelo banco de investimento junto
ao Banco Central/Divisdao Regional de OperacBes de Cambio no Rio de Janeiro ou em Sdo
Paulo, a critério do depositante.

15 — O banco de investimento, localizado em outra praga que ndo a do Rio de
Janeiro ou de S&o Paulo, pode, mediante comunicacdo prévia ao Banco Central, credenciar
banco autorizado a operar em cambio, para, em seu nome, realizar operacdes de constituicéo e
levantamento dos depdsitos.

16 — Os depdsitos devem ser efetuados na moeda do empréstimo externo ao qual,
na forma dos itens 17 e 18, estejam vinculados, mediante compra de cambio ao Banco Central a
taxa cambial de compra vigente para a moeda.

17 — Ressalvado o disposto no item 28, os valores depositados séo vinculados a
Certificado de Registro de empréstimo externo emitido pelo Banco Central.

18 — A vinculagdo referida no item anterior é feita, com observancia da ordem
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cronoldgica de emissdo dos Certificados concedidos para a entidade depositante, a iniciar-se pelo
mais antigo, até que seja atingido o valor correspondente ao saldo devedor do empréstimo a ele
relativo, resultando, assim, em uma conta para cada Certificado de Registro.

19 — O saldo dos depdsitos ndo pode ultrapassar a soma dos saldos devedores
dos empréstimos externos que lhes serviram de base.

20 — Os saldos apresentados nas contas referidas no item 18 vencem juros, a
favor do depositante, pelos respectivos prazos dos depositos, a mesma taxa aprovada para a
operacdo de empréstimo externo a qual, na forma dos itens 17 e 18, tenha sido vinculado o
depdsito.

21 — O pagamento dos juros sobre os depositos, de que trata o item anterior, é
realizado com a antecedéncia de 2 (dois) dias Uteis em relacdo a data de vencimento da parcela
de juros devida de acordo com o esquema previsto para 0 empréstimo externo a que esteja
vinculado o deposito ou, se primeiro ocorrer, com base na data do levantamento total do saldo
apresentado na conta do depésito vinculado a um Certificado de Registro.

22 — A conversdo a cruzeiros da importancia devida a titulo de juros sobre os
depdsitos é baseada na taxa cambial de venda, para a moeda do depdsito, vigente na data em que
0 pagamento de juros deva ser efetivado, de acordo com o previsto no item anterior.

23 — Respeitado o regime ajustado entre 0 mutuério (depositante) e o credor do
empréstimo externo, o Banco Central assume o encargo do imposto de renda sobre os juros
produzidos consoante o item 20, nos casos em que esse Onus seja da responsabilidade do
depositante ou quando, implicitamente, houver sido pactuado que 0 mesmo se acresca a taxa de
juros, na forma prevista no Certificado de Registro a que se vincule o depdsito.

24 — Os valores voluntariamente depositados, na forma desta se¢do, somente se
tornam disponiveis, observado o disposto no item seguinte, a partir do 30. (terceiro) més contado
da data da constituicdo do depdsito e sua retirada é efetivada mediante venda de cambio do
respectivo valor em moeda estrangeira pelo depositante ao Banco Central, a taxa cambial de
compra entdo vigente.

25 — As contas dos depdsitos de que se trata podem ser movimentadas — seja
por constituicdo, seja por retirada — uma Gnica vez em cada més, em dia fixo para todos os
meses, a ser indicado ao Banco Central pelo depositante.

26 — Excetuam-se do disposto, no item anterior:

a) a constituicdo e levantamento de depositos efetuados com base nas disposigdes
da Resolugéo n. 595, de 16.01.80, e normas complementares;

b) o levantamento para simultanea remessa ao exterior em pagamento de parcela
relativa ao empréstimo externo ao qual esteja o depdsito vinculado.

27 — As movimentacOes a que se refere o item 25 serdo por valores nédo
inferiores ao equivalente a US$ 20.000,00 (vinte mil ddlares dos Estados Unidos), admitidas
operacdes de menor valor apenas quando decorrentes de necessidade de adequacéo dos depdsitos
as normas que regem a matéria.

28 — Os depositos constituidos simultaneamente ao ingresso dos recursos, bem
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como aqueles efetuados na forma do que dispde o item 5 da Circular n. 503, de 13.02.80, ficam
vinculados aos empréstimos externos que Ihes deram origem, até que ocorra seu levantamento.

29 — Os bens destinados a arrendamento mercantil sdo escriturados em conta
especial do ativo imobilizado, mantendo o banco de investimento registro individualizado que
permita a verificacdo do fator determinante da receita e do tempo efetivo do arrendamento.

30 — N&o sdo consideradas, para os fins de calculo de limite de imobilizacGes, as
inversdes em bens decorrentes de operacdes de arrendamento mercantil.

31 — Os contratos de arrendamento mercantil sdo formalizados por instrumento
publico ou particular, nele devendo constar, obrigatoriamente, no minimo, as especificacdes a
seguir relacionadas, sob pena de nulidade:

a) descricdo dos bens que constituem o objeto do contrato, com todas as
caracteristicas que permitam sua perfeita identificacao;

b) o valor das contraprestacfes a que a empresa arrendataria fica sujeita e a forma
de seu pagamento por periodos determinados, ndo superior a um semestre;

c) o prazo de vencimento do contrato de arrendamento;

d) o direito da empresa arrendataria de, no vencimento do contrato, optar pela
devolucédo do bem, pela renovacao do contrato ou pela aquisi¢do dos bens arrendados;

e) o critério para reajuste do valor da contraprestacdo, se acordado, admitida a
transferéncia a arrendataria da variacdo cambial, no caso de bens adquiridos com recursos de
empréstimos em moeda estrangeira;

f) concessdo a arrendataria de opcao de compra do bem arrendado, devendo ser
estabelecido o preco para o seu exercicio;

g) as despesas e 0s encargos adicionais que ficarem por conta da arrendataria ou
do banco;

h) as demais responsabilidades adicionais que vierem a ser convencionadas, em
decorréncia de:

| — uso indevido ou improprio do bem arrendado;

Il — seguro previsto para cobertura de risco dos bens arrendados;
Il — danos causados a terceiros pelo uso do bem;

IV — 6nus advindos de vicios nos bens arrendados;

i) condicOes para a renovacdo do contrato e para eventual substituicdo do bem
arrendado por outro da mesma natureza que melhor atenda as conveniéncias da arrendatéria;

j) faculdade de vistoriar os bens de arrendamento e exigir da empresa arrendataria
a adocéo de providéncias indispensaveis a preservacdo da funcionalidade e da integridade dos
referidos bens.

(*)
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SECAO: Coobrigagbes Assumidas em Debéntures — 12

1 — O banco de investimento pode garantir principal, juros e prémios de
debéntures conversiveis em ac¢des, destinadas a serem colocadas no mercado de capitais.

(*)
2 — A coobrigacédo do banco deve ser contragarantida por meio de:
a) caucdo de duplicatas;

b) caucdo de titulos ou valores mobiliarios negociados habitualmente nas bolsas
de valores, e de elevada liquidez;

c) caucdo de direitos de crédito resultantes de venda de mercadorias ou de
prestacdo de servicos;

d) caucdo de documentos representativos de mercadorias de facil venda no

mercado;

e) alienacdo fiduciaria em garantia de mercadorias de facil venda no mercado.

3 — O valor dos titulos pelos quais o banco se coobrigar ndo deve exceder 0s
seguintes limites do valor das garantias por ele recebidas: *)

a) 80% (oitenta por cento), no caso previsto na alinea “a” do item anterior;

b) 70% (setenta por cento), no caso previsto na alinea “b” do item anterior;

C) 60% (sessenta por cento), nos casos previstos nas alineas “c”, “d” e “e” do item
anterior.
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SECAO: Emissdo ou Endosso de Cédulas Hipotecérias — 13

1 — O banco de investimento pode emitir ou endossar cédulas hipotecarias
destinadas a colocagdo no mercado de capitais, obedecidas as normas de que tratam o Decreto-lei
n. 70, de 21.11.66, a secdo 18-10-3 e esta secéo. *)

2 — Para efeito do disposto no item anterior, deve ser observado o seguinte:

a) as cédulas somente podem ser emitidas com base em hipotecas convencionadas
a partir da vigéncia do Decreto-lei n. 70/66; &)

b) o titulo deve conter a denominagdo “Cédula Hipotecaria” e ter o prazo de
vencimento minimo de 2 (dois) anos, contados da data de emissao;

c) as cedulas hipotecérias sdo representativas de contratos de créditos hipotecarios
corrigidos monetariamente segundo os indices (trimestrais) estabelecidos para as Obrigacoes
Reajustaveis do Tesouro Nacional e tém seus valores expressos em ORTN e em cruzeiros;

d) o banco fica obrigado solidariamente pela boa liquidacdo do crédito sempre que
emitir a cédula a favor de terceiro ou endossar cédula de que seja o beneficiario original.

3 — O banco que for emitente ou beneficiario original fica obrigado a manter em
seu poder, e em perfeita ordem, os documentos relativos a constituicdo do crédito hipotecério,
facilitando seu exame pelo adquirente ou pelo credor pignoraticio da cédula hipotecéria, se
solicitado, e fornecendo copias autenticadas mediante ressarcimento do custo respectivo. *)

4 — As responsabilidades decorrentes da emissdo ou endosso de cédulas
hipotecarias devem situar-se dentro dos limites operacionais globais previstos para o banco de
investimento.

5 — A infringéncia as disposicdes constantes desta secdo sujeitara o banco de
investimento as penalidades capituladas nas Leis n. 4.595, de 31.12.64 e 4.728, de 14.07.65,
independentemente das sancGes previstas no Decreto-lei n. 70/66.
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SECAO: Administracio de Carteira de Sociedade de Investimento — Capital Estrangeiro —3 (*)

1 — O banco de investimento pode administrar carteira de titulos ou valores
mobiliarios de sociedades de investimento — capital estrangeiro, mediante prévia autorizacdo do
Banco Central. ™

2 — O banco de investimento que administrar carteira de titulos ou valores
mobiliarios de sociedades de investimento — capital estrangeiro deve observar as normas
constantes do Titulo 22 do MNI. (*)
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SECAO: Distribuicio ou Colocacdo de Emissdes de Titulos ou Valores Mobiliarios — 6

1 — O banco de investimento pode operar em todas as formas de distribuicdo ou
intermediacdo para colocacdo, no mercado de capitais, de titulos ou valores mobiliarios de
pessoas juridicas de direito publico ou de direito privado.

2 — O banco de investimento somente pode ser intermediario na distribui¢do de
debéntures com clausula de correcdo monetaria, com observancia do disposto no item 18-8-3-7.

3 — O banco de investimento pode vender a prestagdes titulos da divida publica,
bem como agbes ou obrigacdes por ele subscritas ou adquiridas para colocagdo no mercado,
segundo normas que vierem a ser estabelecidas pelo Banco Central.

4 — O banco de investimento deve observar os seguintes limites maximos para a
cobranca de comissdo pelos servicos de distribuicdo ou colocagdo no mercado de titdlos da
divida publica federal, estadual ou municipal:

a) 1,5% (um e cinco décimos por cento), sobre os valores subscritos, para 0s
titulos de até 1 (um) ano de prazo; *)

b) 3% (trés por cento), sobre os valores subscritos, para os titulos de mais de 1
(um) ano a 2 (dois) anos de prazo;

c) 4% (quatro por cento), sobre os valores subscritos, para os titulos de mais de 2
(dois) anos de prazo.
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1 — O banco de investimento pode prestar garantias em empréstimos no Pais ou
provenientes do exterior.

2 — Do pedido para contratacdo de empréstimos externos apresentado ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo e Registro de Capitais Estrangeiros, deve constar
referéncia a prestacdo de garantia por banco de investimento, sempre que ela ocorrer.

3 — Na concesséo de aval ou fianca em titulos ou contratos de qualquer natureza,
de responsabilidade dos estados, municipios e respectivas entidades autarquicas, deve ser
observado o disposto nos itens 18-8-8-10 e 18-8-8-11-b.

4 — A prestacdo de aval ou fianca ou qualquer outro tipo de garantia em
operacdes vinctiladas a realizacdo de empreendimentos mobiliarios deve obedecer as normas
fixadas nos itens 18-7-2-24 e 18-7-2-25. *)

5 — A fianca outorgada para fins de garantia de execucédo fiscal deve conter,
necessaria e expressainente:

a) clausula de solidariedade, com rendncia ao beneficio de ordem;

b) declaracdo de que a extensdo da garantia abrangera o valor da divida original,
juros e demais encargos exigiveis, inclusive correcdo monetaria como indicado na Certiddo de
Divida Ativa.
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1 — A cédula hipotecaria é sempre nominativa e de emissdo do credor da

hipoteca a que disser respeito, podendo ser transferida por endosso em preto lan¢ado no seu
Verso.

2 — Na emissdo e no endosso da cedula hipotecaria é dispensavel a outorga
uxoaria.

3 — Nenhuma cédula hipotecéria pode ter prazo de resgate diferente do prazo da
divida hipotecaria a que disser respeito, cujo vencimento antecipado, por qualquer motivo,
acarrete, automaticamente, o vencimento, identicamente antecipado, de todas as cédulas
hipotecarias que sobre ela houverem sido emitidas.

4 — A cédula hipotecaria pode ser integral quando representar a totalidade do
crédito hipotecério, ou fracionaria, quando representar parte dele, entendido que a soma do
principal das cédulas hipotecarias fracionadas emitidas sobre uma determinada hipoteca e ainda
em circulacdo ndo pode exceder, em hipGtese alguma, o valor total do respectivo crédito
hipotecario em nenhum momento.

5 — A distribuicdo ou colocacdo no mercado das cédulas hipotecérias s6 pode ser
feita por entidades componentes do Sistema de Distribuicdo no Mercado de Capitais.

6 — No anverso, a cédula hipotecéria deve conter, obrigatoriamente:
a) nome, qualificacdo e endereco do emitente e do devedor;

b) nimero e série da cédula hipotecaria, com indicacao da parcela ou totalidade do
crédito que represente;

) numero, data, livro e folhas do Registro Geral de Imdveis em que foi inscrita a
hipoteca e averbada a cédula hipotecaria;

d) individualizagdo do imdvel dado em garantia;

e) o valor da cédula, os juros convencionados e a multa estipulada para o caso de
inadimplemento;

f) o nimero de ordem da prestacdo a que corresponder a cédula hipotecéria,
quando houver;

g) a data do vencimento da cédula hipotecaria ou, quando representativa de varias
prestacOes, 0s seus vencimentos de amortizacdo e juros;

h) a autenticagdo feita pelo Oficial do Registro Geral de Imdveis;

1) a data da emisséo e as assinaturas do emitente, com a promessa de pagamento
do devedor;

j) o lugar de pagamento do principal, juros, seguros e taxa.

7 — No verso, a mencdo ou locais apropriados para o lancamento dos seguintes
elementos:

a) data ou datas de transferéncia por endosso;
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b) nome, assinatura e endereco do endossante;
c) nome, qualificacdo, endereco e assinatura do endossatario;
d) as condicGes do endosso;
e) a designacdo do agente recebedor e sua comisséo.

8 — As cédulas hipotecérias e seus endossos devem obedecer aos modelos de que
tratam os documentos n. 1 a 4 deste capitulo. *)

9 — As cédulas hipotecéarias que tenham sua origem e circulacdo restritas ao
Sistema Financeiro de Habitacdo, incluidas as que decorrem de operacGes no mercado de
hipotecas habitacionais, continuam submetidas as normas baixadas pelo Banco Nacional da
Habitacéo.
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MODELO DE CEDULA HIPOTECARIA INTEGRAL

() PSS Hipoteca
NUMEro:  (2)...vvvvvveees Valor nominal  (corrigivel
Série: () ISP Vencimento: () I monetariamente):
N° de Prestacoes:  (5)...c..cceouenne () I ORTN, equivalentes
ACIS (7)o
EMITENTE: (8) coooieieii ettt sttt :
na qualidade de CREDOR (9)........ccccvenuee. , de acordo com o Decreto-lei n° 70, de 21.11.66, e

com a Resolucdo n° 228, de 04.07.72, emite contra o adiante qualificado como DEVEDOR
PRINCIPAL: (10) vt see e eese s ss s s ene et sn s ss s es st sseen s s eneeees
e a favor do adiante qualificado como BENEFICIARIO: (11) ....covvvvviieeriieieeeeeeese e,
esta Unica via negociavel de CEDULA HIPOTECARIA INTEGRAL, na importancia de (12)......
ObrigacOes Reajustaveis do Tesouro Nacional, equivalentes nesta data a (13) ........ccoceevrerrreniennn.
cruzeiros, representativa do empréstimo hipotecario que concedeu ao referido DEVEDOR em
(14) ......... , corrigivel monetariamente na forma da Lei n® 14.357, de 16.07.64, com a garantia da
(15) v hipoteca do IMOVEL (16) ......coeiveiieie e
hipoteca inscrita no (17) .................. , em (data), no livro (n%).......cc.c...... yafls. () o, , Sob
R , & margem da qual sera averbada esta CEDULA HIPOTECARIA INTEGRAL,
cujo valor o DEVEDOR pagara ao BENEFICIARIO, acima qualificado, ou é sua ordem, na
Praca de (18) ..ocveveeeiie e , observada a seguinte forma de pagamento:

O DEVEDOR, acima qualificado, declara reconhecer e aceitar a presente
CEDULA HIPOTECARIA INTEGRAL e se compromete a paga-la nas condicdes aqui
estabelecidas, por estarem de acordo com as do contrato que Ihe deu origem, razéo pela qual a
assina juntamente com o EMITENTE CREDOR.

Local e data (21) ...ccovvvreieiinieieecc Autenticagdo do  Registro de
) ) Imoveis: Data e assinatura do
ASSlnatura dO Emltente (22) ...................... Oficial do Registro de Iméveis’

Assinatura do Devedor (23) .......ccccceveneen. inclusive carimbo (24)

Observacdo: a forma grafica e as dimensGes deste modelo ficam a critério do
Emitente.

TITULO: MODELO DE CEDULA HIPOTECARIA INTEGRAL
INSTRUCOES DE PREENCHIMENTO

A cédula deve ser preenchida com o mesmo tipo de maquina de escrever e nao
deve conter emendas, rasuras, entrelinhas, borraduras ou ressalvas. Os espa¢os ndo utilizados
deverdo ser preenchidos com “xXXX”.

Espaco 1 — indicac¢do do grau da hipoteca: “Primeira” ou “Segunda”.

Espago 2 — ndmero identificador da cédula dentro da série, em algarismos
arabicos e observada a série natural dos nimeros.
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Espaco 3 — designacao da série, por meio de letras em ordem alfabética.
Espaco 4 — data do vencimento final (Gltima prestacao).

Espaco 5 — numero (quantidade) das prestacGes estipuladas para pagamento da
cedula.

Espaco 6 — valor nominal expresso em ORTN, por meio de algarismos, até a
quinta decimal.

Espaco 7 — valor nominal expresso em cruzeiros, por meio de algarismos.

Espaco 8 — nome, qualificagdo, nimero do registro no CGC e endereco completo
do emitente.

Espaco 9 — colocar a expressdo “e Devedor-Solidario”, sempre que o emitente
for banco de investimento.

Espaco 10 — nome, qualificacdo, nimero do registro no CGC e endereco
completo do devedor.

Espaco 11 — nome, qualificacdo, nimero do registro no CGC e enderego
completo do beneficiério.

Se o beneficiario for o emitente, bastara declarar “o proprio emitente”.

Espaco 12 — valor da cédula por extenso; expresso em ORTN, igual ao inscrito
em algarismos no espaco 6.

Espaco 13 — valor da cédula por extenso, expresso em cruzeiros, igual ao inscrito
em algarismos no espago 7.

Espaco 14 — data do contrato de empréstimo hipotecario original.
Espacgo 15 — indicacdo do grau da hipoteca: “Primeira” ou “Segunda”.

Espaco 16 — individualizacdo do imdvel, indicando sua transcricdo (cartorio,
cidade, estado, data, livro, fls. e nimero), seu tipo (casa, apartamento, etc.) e localizagdo (rua, n.,
bairro, cidade e estado).

Espaco 17 — caracteristicas da inscricdo hipotecaria (Registro de Imoveis, data,
n. do livro, n. de folhas, e n. de ordem).

Espaco 18 — indicacéo da cidade e do estado.

Espago 19 — indicacgdo entre outros, dos seguintes dedos: numero de prestacoes,
valor unitario da prestagdo em ORTN e em cruzeiros, periodicidade da prestacdo (mensal,
trimestral, etc.), vencimento das prestacGes, parcelas que integram a prestacdo (amortizacéo,
juros, cotas de seguro, etc.), forma de calculo da prestacdo (Tabela Price, amortizacdo constante,
etc.), sistema de reajuste das prestacdes (Lei n. 4357/64), juros de mora, multa (taxa e
incidéncia).

Espago 20 — nome e endereco completo do agente fiduciario, quando houver sido
designado.

Espaco 21 — cidade, estado e data, com 0 més por extenso.

Espaco 22 — assinatura do emitente ou de seus representantes legais.
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Espaco 23 — assinatura do devedor ou de seus representantes legais.

Espaco 24 — local reservado pera a autenticacdo pelo Oficial do Registro de
Imoveis.
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MODELO DE CEDULA HIPOTECARIA FRACIONARIA

1) Hipoteca
NUmero:  (2)............... Valor nominal  (corrigivel
Série: () ISP Vencimento: () I monetariamente):
N° de ordem de () I ORTN, equivalentes
prestacédo: () I ACES (7)eeiiiiiiiieeee e,

EMITENTE: (8) coioieiiiei ettt sttt :
na qualidade de CREDOR (9)........ccccvenuee. , de acordo com o Decreto-lei n° 70, de 21.11.66, e
com a Resolucdo n° 228, de 04.07.72, emite contra o adiante qualificado como DEVEDOR
PRINCIPAL: (10) 1tieieiiiie ettt sttt sttt et e e et et e s b e s beeseasaessensesennesresnanreas
e a favor do adiante qualificado como BENEFICIARIO: (11) ....covvvvvvveereieeeeeeceeese e,

esta Unica via negociavel de CEDULA HIPOTECARIA FRACIONARIA, na importancia de

(12) o ObrigacBes Reajustaveis do Tesouro Nacional, equivalentes nesta data a (13)
.......................... cruzeiros, representativa da (14) ................. prestacdo do empréstimo
hipotecario que concedeu ao referido DEVEDOR em (15).....ccccoenn. , corrigivel
monetariamente na forma da Lei n°® 4.357, de 16.07.64, com a garantia de (16) ............... hipoteca
do IMOVEl (17) oo hipoteca inscrita N0 (18) .......c.ccocvvvvvnnee , em
(data), no livro (n°) .......cccevneee. , a fls. (n°), sob n° .............. , @ margem da qual sera

averbada esta CEDULA HIPOTECARIA FRANCIONARIA, cujo valor do DEVEDOR pagara
ao BENEFICIARIO, acima qualificado, ou a sua ordem, na praca de (19) .....cccccoeveveinennenn, :
observada a seguinte forma de pagamento:

240 TSV ,
Foi designado Agente FIAUCIANIO (21) ....ceoerieiiiieieiecee ettt

O DEVEDOR, acima qualificado, declara reconhecer e aceitar a presente
CEDULA HIPOTECARIA FRACIONARIA e se compromete a pagéa-la nas condicBes aqui
estabelecidas, por estarem de acordo com as do contrato que Ihe deu origem, razdo pela qual a
assina juntamente com o EMITENTE CREDOR.

Local e data (22) .....cccoovvvveiieeccei Autenticagio do Registro de
] ) Imdveis: Data e assinatura do
ASSlnatura dO Emltente (23) ...................... Oficial do Registro de Iméveis1

Assinatura do Devedor (24) .......cccccevenee. inclusive carimbo (25)

Observacdo: a forma grafica e as dimensbes deste modelo ficam a critério do
Emitente.

TITULO: MODELO DE CEDULA HIPOTECARIA FRACIONARIA
INSTRUCOES DE PREENCHIMENTO

A cédula deve ser preenchida com o mesmo tipo de maquina de escrever e nao
deve conter emendas, rasuras, entrelinhas, borraduras ou ressalvas. Os espacos ndo utilizados
devem ser preenchidos com “xxxx”.

Espaco 1 — indicac¢do do grau da hipoteca: “Primeira” ou “Segunda”.

Espaco 2 — numero identificador da cédula dentro da serie, em algarismos
arabicos e observada a série natural dos numeros.
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Espaco 3 — designacao da série, por meio de letras em ordem alfabética.
Espaco 4 — data do vencimento.

Espaco 5 — numero de ordem (primeira, segunda, etc.) da prestacao corporificada
na cedula.

Espaco 6 — valor nominal expresso em ORTN, por meio de algarismos, até a
quinta decimal.

Espaco 7 — Valor nominal expresso em cruzeiros, por meio de algarismos.

Espaco 8 — nome, qualificagdo, nimero do registro no CGC e endereco completo
do emitente.

Espaco 9 — colocar a expressdo “e Devedor-Solidario”, sempre que o emitente
for banco de investimento.

Espaco 10 — nome, qualificacdo, nimero do registro no CGC e endereco
completo do devedor.

Espaco 11 — nome, qualificacdo, nimero do registro no CGC e enderego
completo do beneficiério.

Se o beneficiario for o emitente, bastara declarar “o proprio emitente”.

Espaco 12 — Valor da cédula por extenso, expresso em ORTN, igual ao inscrito
em algarismos no espaco 6.

Espaco 13 — Valor da cédula por extenso, expresso em cruzeiros, igual ao
inscrito em algarismos no espacgo 7.

Espaco 14 — Nuumero de ordem (primeira, segunda, etc.) da prestacdo do
empréstimo hipotecério original.

Espaco 15 — data do contrato de empréstimo hipotecério original.
Espaco 16 — Indicacdo do grau da hipoteca: “Primeira” ou “Segunda”.

Espaco 17 — individualizacdo do imdvel, indicando sua transcricdo (cartério,
cidade, estado, data, livro, fls. e nimero), seu tipo (casa, apartamento, etc.), e localizacao (rua,
n., bairro, cidade e estado).

Espago 18 — caracteristicas da inscricdo hipotecéria (Registro de Imoveis, data,
n. do livro, n. de folhas, e n. de ordem)

Espacgo 19 — indicacdo da cidade e do estado.

Espaco 20 — indicagdo, entre outros, dos seguintes dados: vencimento da
prestacdo, parcelas que integram a prestacdo (amortizagéo, juros, cotas de seguro, etc.), juros de
mora, multa (taxa e incidéncia),

Espago 21 — nome e endereco completo do agente fiduciario, quando houver sido
designado.

Espaco 22 — cidade, estado e data, com 0 més por extenso.

Espaco 23 — assinatura do emitente ou de seus representantes legais.
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Espaco 24 — assinatura do devedor ou de seus representantes legais.

Espaco 25 — local reservado para a autenticacdo pelo Oficial do Registro de
Imoveis.
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MODELO DE ENDOSSO-CESSAO
(translativo da propriedade - art. 16 e alineas

“a”, “b”, “c” e “d” do inciso Il do art. 15 do Decreto-lei n. 70, de 21.11,66)

1 — Com responsabilidade solidaria:

(nome e endereco do Endossante) cede e transfere esta CEDULA HIPOTECARIA
INTEGRAL (ou FRACIONARIA) a (nome, qualificacdo e endereco do endossatario), ou a sua
ordem, responsabilizando-se solidariamente por sua boa liquidacéo, inclusive despesas judiciais
até ... % (oo ) do valor do principal, juros e correcdo monetaria que forem devidos.

Local e data:
Assinatura do Endossante:
Assinatura do endossatario:

2 — Sem responsabilidade solidaria (Art. 17):

(nome e endereco do Endossante) cede e transfere esta CEDULA HIPOTECARIA
INTEGRAL (ou FRACIONARIA) a (nome, qualificacdo e endereco do endossatario), ou a sua
ordem, sem responsabilizar-se por sua boa liquidacéo, pelo que dara aviso oportuno ao devedor e
ao segurador.

Local e data:
Assinatura do Endossante:

Assinatura do Endossatario:
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Modelo de ENDOSSO-MANDATO

(para simples cobranca — alinea “e” do inciso II do art. 15 do Decreto-lei. n. 70,
de 21.11.66)

De acordo com o art. 15, inciso II, alinea “e”, do Decreto-lei n. 70, de 21.11.66,
nomeio (amos) e constituo (imos) (nome do agente recebedor) agente recebedor, para o fim
especial e exclusivo de proceder a cobranca do valor desta CEDULA HIPOTECARIA

INTEGRAL (ou FRACIONARIA), mediante a comissdo de ... % (icccovevrereenee. ) sobre as
importancias efetivamente recebidas.
Local e data:

Assinatura do Endossante:
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TITULO: BANCOS DE INVESTIMENTO — 18
CAPITULO: Normas Gerais de Contabilidade e Auditoria — 11
SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

1 — O banco de investimento deve levantar balancetes no Gltimo dia Gtil de cada
més, sendo que nos meses de junho e dezembro apura balangos semestrais.

2 — Nos balangos semestrais de junho e dezenbro, o banco de investimento deve,
obrigatoriamente, proceder a correcdo monetaria e a avaliacdo do investimento em coligadas e
controladas, de que tratam os artigos 185 e 248 da Lei n. 6.404, de 15.12.76, e 39, § 1°, do
Decreto-lei n. 1.598, de 26. 12.77.

3 — O banco de investimento deve remeter ao Banco Central cdpia do modelo
analitico dos documentos a seguir relacionados, no prazo maximo de 10 (dez) dias, a contar da
data do seu levantamenho: *)

a) balancetes mensais;

b) balancos patrimoniais acompanhados das demonstragdes:
| — do resultado do exercicio;

Il — das mutacGes do patrimonio liquido;

I11 — das origens e aplicacdes de recursos.

4 — Nenhum dado relativo a demonstragdes financeiras pode ser divulgado, a
titulo de publicidade, antes da publicacdo exigida na forma dos modelos aprovados pelo
Conselho Monetério Nacional e objeto do plano contabil, observados os prazos ali previstos.

5 — Na hip6tese de difusdo de dados incompletos, com incorrecdes ou
imperfeicdes, deve ser providenciada nova divulgacdo, que se dara pelas mesmas vias e com 0s
mesmos destaques, sob mencdo explicita dos fatos determinantes da republicacao.

6 — O banco de investimento deve publicar, no Diério Oficial da Unido ou da
Unidade Federativa onde estiver localizada sua sede, bem como em jornal de grande circulacédo
editado naquele local, as demonstracdes financeiras e o parecer dos auditores independentes.

7 — O banco de investimento, quando participar de contratos de arrendamento, na
qualidade de arrendatario, deve proceder da seguinte forma: *)

a) registrar, no sistema de contas de compensagao, os bens arrendados, destacando
o0 preco fixado para opgdo de compra e ainda as obrigacdes contraidas em funcéo dos contratos
firmados;

b) nas notas explicativas do balango fazer constar, obrigatoriamente, as
informagdes a que alude a alinea anterior;

c) registrar em conta diferencial, como custo ou despesa operacional, as
contratacOes efetivamente pagas ou creditadas em virtude do contrato de arrendamento
mercantil.
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TITULO: MANUAL DE NORMAS E INSTRUQ@ES
CAPITULO: Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento — 19
SECAO: indice dos Capitulos e Se¢des

1 — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

2— OBJETIVO

3— CAPITAL

1 — Formacao

2 — Reservas (a divulgar)

3 — Aumento de Capital

4 — Niveis Minimos

5 — Normas Gerais

Documentos

1 — Composicao de Capital

4 — ADMINISTRACAO

Documentos

1 — InformacGes sobre Ato de Eleicdo ou Nomeacao

5 — DEPENDENCIAS

6 — (a utilizar)

7— NORMAS OPERACIONAIS

1 — Disposicdes Preliminares

2 — Operac0es Ativas

3 — Operacdes Passivas

4 — Limites

5 — Creditos em Liquidagéo

6 — ParticipacOes de Capital em Carater Permanente

7 — (reservado)

8 — Cessoes de Credito *)

9 — Depreciacdo do Ativo Imobilizado (a divulgar)

10 — Sigilo Bancario

11 — Horério de Funcionamento

8 - OPERACOES ATIVAS E PASSIVAS

1 — Financiamento Direto ao Usuario
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TITULO: MANUAL DE NORMAS E INSTRUQ@ES
CAPITULO: Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento — 19

SECAO: indice dos Capitulos e Se¢des
2 — Financiamento ao Usuario com Interveniéncia

3 — (autilizar)

4 — Financiamento de Prestagédo de Servico
5 — (autilizar)

6 — Assisténcia Financeira

7 — Depositos de Acionistas

8 — Operacgdes com Entidades Publicas
Documentos

1 — Orgamento e Posigdo do Endividamento
2 — Operacdes de Crédito

9 — NORMAS GERAIS DE CONTABILIDADE E AUDITORIA
1 — Disposicdes Preliminares

2 — Auditoria Externa

10 — INSTRUCAO DE PROCESSOS

1 — Disposicdes Preliminares

2 — Autorizagéo para Funcionar

3 — Fuséo

4 — Incorporacgéo
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TITULO: MANUAL DE NORMAS E INSTRUQOES
CAPITULO: Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento — 19
SECAO: indice dos Capitulos e Se¢des
5 — Autorizacao Prévia para Transferéncia de Controle Acionério
6 — Reforma de Estatuto
7 — Aumento de Capital em Moeda Corrente
8 — Aumento de Capital por Incorporacao de Lucros e Reservas
9 — Autorizacao Prévia para Participacéo Estrangeira
10 — Eleicdo de Membros de Orgéos Estatutarios
11 — Instalacdo de Dependéncia
12 — Transferéncia de Dependéncia
13 — Cancelamento de Dependéncia
14 — Autorizacdo para Participar de Grupo de Sociedades
Documentos
1 — Recibo de Deposito para Constituicdo ou Aumento de Capital
2 — Lista de Subscricao de A¢Ges — Constituicdo ou Aumento de Capital
3 — Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Dados Pessoais
11 — (a utilizar)
12 — DISPOSICOES FINAIS

1 — Cessacao de Atividades
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TITULO: SOCIEDADES DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO — 19
CAPITULO: Normas Operacionais — 7
SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

1 — Para efeito deste Titulo, as operacdes da sociedade de credito, financiamento
e investimento sdo grupadas da seguinte forma:

a) passivas — assim entendidas aquelas que representam exigibilidade pera as
sociedades de crédito, financiamento e investimento, propiciando-lhes recursos para atender as
suas diversas fungoes:

| — recursos obtidos mediante aceite de letras de cambio;
Il — depositos em dinheiro de acionistas autorizados pelo Banco Central;

Il — recursos de instituicdes financeiras oficiais destinados a repasse dentro de
programas especificos;

IV — recursos do Banco Central (assisténcia financeira);

V — outros recursos de terceiros (produto de cobranca de titulos garantidores de
operacdes ativas e contas a pagar, inclusive impostos);

b) ativas — aquelas em que a sociedade de crédito, financiamento e investimento
atua tanto na aplicacdo de recursos proprios como de terceiros, fundamentalmente no
financiamento ao consumidor ou usuario final de bens e servicos.

2 — As operacles de creédito e captacdo de recursos da sociedade de crédito,
financiamento e investimento serdo contratadas unicamente com entidades localizadas em sua
area de acao.

3 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento ndo pode prestar fianca
ou aval, nem coletar recursos mediante a emissao de titulos que representem ordem ou promessa
de pagamento.

4 — Os vencimentos das letras de cdmbio de aceite das sociedades de crédito,
financiamento e investimento ndo precisam guardar, necessariamente, relacdo direta com o0s
vencimentos dos titulos cambiarios garantidores dos financiamentos ao consumidor ou usuario
final de bens e servigos, desde que observadas as seguintes normas:

a) tenham prazo de vencimento minimo de 180 (cento e oitenta) dias, letras de
cambio que possuam lastro em parcelas de financiamento ao consumidor ou usudrio final de
bens e servigos, com vencimentos a prazos de até 360 (trezentos e sessenta) dias;

b) tenham prazo de vencimento minimo de 360 (trezentos e sessenta) dias, letras
de cambio que possuam lastro em parcelas de financiamento ao consumidor ou usuario final de
bens e servigos, com vencimentos a prazos superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias;

c) o valor presente das letras de cambio de aceite das sociedades de crédito,
financiamento e investimento ndo deve exceder o valor presente de todas as operacdes ativas de
financiamento ao consumidor ou usuario final de bens e servigos realizadas pela instituig&o.

5 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento pode aceitar, para
colocagdo no mercado, com base em operacgdes ativas de financiamento ao consumidor, letras de
cambio com prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias, observada a limitacdo de que trata a
alinea “a” do item anterior.
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SECAO: Disposicdes Preliminares — 1

6 — Somente sera permitida a atribuicdo de renda mensal a letras de cambio,
quando o prazo, contado da data da emissao, for igual ou superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias.

7 — Na captacdo de recursos pela sociedade de crédito, financiamento e
investimento, através da colocacéo de titulos de seu aceite, sujeitos a correcdo monetaria apurada
“a posteriori”, sdo observadas as seguintes normas:

a) 0 prazo minimo é de 180 (cento e oitenta) dias;

b) a correcdo monetaria deve ser idéntica as das ObrigacOes Reajustaveis do
Tesouro Nacional;

C) os juros incidentes sobre os saldos das contas sujeitas a corre¢do monetéria, na
forma da alinea anterior, sdo contratados e expressos em base de taxas anuais, e 0 seu pagamento
ou crédito em periodos menores — mensal, trimestral ou semestral, conforme o caso — deve
observar, rigorosamente, a equivaléncia necessaria para que a sua capitalizacao, no periodo de 12
(doze) meses, ndo ultrapasse a taxa anual contratada.

8 — O disposto no item anterior aplica-se, igualmente, aos financiamentos
concedidos com clausula de corregdo monetaria apurada “a posteriori”.

9 — Para efeito de célculo previsto na alinea “c” do item 7, é aplicada a taxa
equivalente, expressa em percentagem, obtida de acordo com a féormula abaixo:

- Va L+16100 -1 < 200, senda

n = namero de vezes em que o subperiodo de capitalizagdo (mensal, trimestral,
semestral etc.) esta contido em um ano, ou seja:

n = 12 dividido pelo nimero de meses compreendidos no subperiodo
i = taxa anual contratada, expressa em percentagem

ie = taxa equivalente a taxa anual contratada, a ser aplicada na capitalizacdo no
subperiodo considerado, expressa em forma percentual.

10 — Para efeito de simplificacdo do célculo dos juros, com o uso de tabelas
financeiras, admite-se a aplicagdo da taxa equivalente mais aproximada, imediatamente inferior
aquela calculada pelo criterio mencionado no item anterior, que podera ser arredondada ao
milésimo.

11 — A incidéncia dos juros € sempre sobre o valor do capital corrigido
monetariamente, segundo os critérios estabelecidos.

12 — O disposto nos itens 7 e 8 ndo se aplica aos casos de captacdo e repasses de
financiamentos regulados por normas especificas.

13 — E vedada & sociedade de crédito, financiamento e investimento a realizagio
de operacBes que beneficiem atividades imobiliarias, agropecuarias ou pessoas fisicas
(particulares), exceto os financiamentos diretamente concedidos ao consumidor ou usuario final
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ou relativos a prestacdo de servicos.

14 — E vedada a recompra antecipada, por sociedade de crédito, financiamento e
investimento, de titulos de seu aceite.

15 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento é vedado constituir,
administrar ou gerir Fundo Mutuo de Financiamento ou Fundo de “Acceptance” que funcione
sob o regime de sociedade em conta de participacdo, condominio ou quaisquer outras formas,
assim entendido, para os efeitos deste item, “uma comunhdo de recursos destinados a aplicagdo
em operacdes de crédito, com base em papéis comerciais”.

16 — A realizacdo de “operagbes a precos fixos” por sociedade de crédito,
financiamento e investimento esté sujeita a observancia das normas contidas no capitulo 4-8. (*)

17 — O descumprimento das normas sobre abertura de crédito, mediante aceite de
letras de cambio, sujeita a sociedade de crédito, financiamento e investimento, infratora, as
penalidades previstas na Lei n. 4.595/64, art. 44 e seus incisos, respeitadas as seguintes
condicdes:

a) a infracdo as normas operacionais determinara a aplicacdo da pena de
adverténcia e, na reincidéncia, de multa correspondente a 10 (dez) vezes o maior valor de
referéncia vigente no Pais, por contrato celebrado em desacordo com as referidas normas;

b) a infracdo ao estabelecido em 19-7-4-2 determinara a aplicacdo de pena de
adverténcia e, na reincidéncia, de multas sucessivas e crescentes, correspondentes a 50
(cinquenta), 100 (cem) e 200 (duzentas) vezes o maior valor de referéncia vigente no Pais.

18 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento esta dispensada de
recolhimento compulsério sobre os recursos por ela captados.

19 — E vedado a sociedade de crédito, financiamento e investimento acolher:

a) aplicacOes das entidades definidas no art. 20. do Decreto n. 84.128, de
29.10.79, visto que essas entidades somente podem efetuar aplicacbes de suas disponibilidades
financeiras em titulos federais, através do Banco Central;

b) em qualquer modalidade de financiamento ou refinanciamento, quer como
garantia principal ou acessoria das operacdes que realizar, notas promissorias, duplicatas, letras
de cambio ou outros titulos da espécie, de emisséo, aceite ou aval de estados, municipios e suas
respectivas entidades autarquicas, correspondentes a compromissos assumidos para com
fornecedores, prestadores de servi¢os ou empreiteiras de obras.

20 — Estédo excluidos da proibigdo de que trata a alinea “b” do item anterior os
titulos referentes a aquisicdo de maquinas, equipamentos e implementos agricolas ou de
maquinas e equipamentos rodoviarios que, comprovadamente, os estados, municipios e as
respectivas entidades autarquicas tiverem emitido, aceito ou avalizado.

21 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento pode receber pedidos
de financiamento encaminhados por sociedades prestadoras de servigos, observado o disposto
nos itens 22 a 25.

22 — O relacionamento entre a sociedade de crédito, financiamento e
investimento e as prestadoras de servico, para os fins de que trata o item anterior, restringe-se as
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seguintes operacdes:

a) encaminhamento de pedidos de financiamento;
b) prestacdo de servico de analise de crédito e de cadastro;

c) execucdo de cobranca amigavel, respeitando, entretanto, os valores, condicGes e
prazos dos contratos celebrados com a sociedade de crédito, financiamento e investimento;

d) outros servigos de controle, inclusive processamento de dados, das operacgdes
pactuadas pela sociedade de crédito, financiamento e investimento e empresas comerciais.

23 — A execucdo dos servicos mencionados no item anterior sé pode ser efetuada
com base em contrato firmado entre a referida instituicdo e a prestadora de servigos, do qual
constem, entre outras, as seguintes clausulas:

a) o objeto do contrato constitui-se exclusivamente da prestacdo dos servicos
referidos no item anterior;

b) a liberacdo de recursos é feita mediante cheque nominativo, de emissdo da
sociedade de crédito, financiamento e investimento, a favor do financiado ou da empresa
comercial vendedora;

c) os recebimentos oriundos da cobranca do principal, juros de mora, comisséo de
permanéncia e multas contratuais devem ser transferidos a sociedade de crédito, financiamento e
investimento, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis;

d) proibicdo de a sociedade prestadora de servigos realizar as seguintes operagoes:

| — efetivar, por sua conta e risco, operacOes ativas de empréstimos ou
financiamentos, sob qualquer modalidade;

Il — efetuar adiantamentos ao mutuario, por conta de recursos a serem liberados
pela sociedade de crédito, financiamento e investimento;

Il — emitir, a seu favor, carnés ou titulos relativos as operac@es intermediadas;

IV — prestar aval ou qualquer outro tipo de garantia nas operacGes de que tratam
os itens 21 e 22.

24 — Na hipotese de os servicos referidos nos itens 21 e 22 virem a ser prestados
diretamente pela empresa comercial vendedora dos bens financiados, o relacionamento desta
com a sociedade de crédito, financiamento e investimento deve observar as condi¢Oes
estipuladas no item 22 e, no que couber, o disposto no item 23.

25 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento somente pode aceitar
a representacdo dos mutudrios, através de procuracdo outorgada a sociedades prestadoras de
Servicos, se o proprio instrumento de procuracdo mencionar, expressanente, os valores e prazos
das respectivas prestacdes e a taxa efetiva do financiamento.

26 — Observado o disposto no MNI 4-7, a sociedade de crédito, financiamento e
investimento pode credenciar agentes autdnomos de investimento que, em carater individual,
exercam, sem vinculo empregaticio, por conta e ordem da instituicdo, as seguintes atividades:
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a) colocagdo ou venda de titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo
financeira;

b) colocacdo ou venda de valore mobiliarios registrados na Comissédo de Valores
Mobiliarios;

c) colocacéo de quotas de fundos de investimento;
d) outras atividades expressamente autorizadas pelo Banco Central.

27 — Na realizacdo de suas operagdes a sociedade de crédito, financiamento e
investimento deve adotar o procedimento de comprovacéo de ocorréncia de homonimia, a que se
refere o Decreto n. 85.708, de 10.02.81.

28 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento pode ser credenciada
pelo Banco Central, mediante requerimento, nos termos do art. 30 do Decreto-lei n. 70, de
21.11.66, como agente fiduciario. *)
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1 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento esta obrigada a aplicar,
em crédito ao consumidor ou usuério final de bens e servicos, o valor global de suas operacoes
de aceite.

2 — As operacOes de abertura de crédito, mediante aceite de letra de cdmbio pela
financiadora, sdo regidas por contrato escrito e formal, com observancia dos prazos contidos em
19-7-1-4 para as letras de cambio dele resultantes e de vinculacdo de garantias que excedam, no
minimo, a 20% (vinte por cento) do valor dos aceites.

3 — Na realizacdo das operacOes ativas, a sociedade de crédito, financiamento e
investimento deve observar as seguintes normas basicas relativas a prazos maximos, a contar da
data da aquisicdo do bem ou da contratagdo do servico

a) 36 (trinta e seis) meses, para o financiamento de méaquinas e equipamentos,
onibus, caminhdes, tratores, avides e barcos de pesca — estes quando adquiridos por pescadores
profissionais, associacdes ou cooperativas de pescadores, ou empresas de pesca —, novos e de
producdo nacional;

b) 36 (trinta e seis) meses, para o financiamento de veiculos novos e de producéao
nacional, movidos exclusivamente a &lcool, como tal reconhecidos de acordo com normas
estabelecidas pelo Ministério da Industria e do Comércio;

c) 24 (vinte e quatro) meses, para o financiamento dos bens referidos nas alineas
anteriores, quando usados, assim como para 0s demais financiamentos da compra de outros bens,
de producéo nacional, ou de servigcos

4 — Nos financiamentos referidos no item anterior, nos quais, pelas normas de
que trata a secdo 19-8-1, seja exigida a alienacdo fiduciaria em garantia, o valor financiado ndo
pode ser superior ao valor de compra do bem objeto da operacéo.

5 — AIlém da garantia citada no item anterior, a sociedade de crédito,
financiamento e investimento pode munir-se de garantias subsidiarias que assegurem a liquidez
da operacéo.

6 — Com relacdo ao item 3, cabe observar:

a) a referéncia a maquinas e equipamentos, conatante da alinea “a”, abrange,
também, os bens da espécie utilizados por firmas prestadoras de servigos para a consecucdo dos
seus objetivos sociais;

b) considera-se veiculo usado, para fins do disposto na alinea “c”, aquele
licenciado em nome do primeiro adquirente final ha mais de 180 (cento e oitenta) dias.

7 — O disposto nos itens 3 e 4 ndo se aplica as operacdes realizadas com recursos

de instituicdes financeiras oficiais.
(*)
8 — Estdo liberados os custos das operagdes ativas da sociedade de crédito,
financiamento e investimento, ressalvada as operacdes sujeitas a regulamentacao especifica. (*)

9 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve fazer constar,
destacadamente, em seus contratos de financiamento:
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a) a taxa efetiva;

b) o valor total a ser pago pelo mutuério;

c) o Imposto sobre Operacbes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre OperacGes
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios.

10 — As informagdes a que se refere o item anterior podem ser provisoriamente
evidenciadas mediante a aposi¢éo de carimbo.

11 — A taxa efetiva, mencionada na alinea “a” do item 9, deve ser calculada pelo
sistema exponencial, com base no plano das prestacdes devidas e tendo como principal o valor
financiado, incluido o valor do Imposto sobre OperacGes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre
Operac0es relativas a Titulos e Valores Mobiliarios. *)

*)

12 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve destinar aos
mutudrios cdpia dos respectivos contratos de financiamento, tdo logo formalizados.

13 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento é vedado repassar ao
mutuario 0s custos relativos a abertura de crédito, bem como os de prestacdo de servigos,
eventualmente cobrados pelas promotores de vendas e/ou quaisquer outros intermediarios.

14 — As taxas cobradas nos contratos de financiamento devem significar, para os
mutudrios, todos 0s custos da operacdo, sendo vedado as sociedades de crédito, financiamento e
investimento, as promotoras de vendas, as lojas intervenientes ou a quaisquer outros
intermediarios cobrar dos mutuérios quantias adicionais a titulo de remuneracdo de servicos.

15 — A inobservancia ao disposto nos itens 9, 13 e 14 sera considerada, pelo
Banco Central, como falta grave, para os efeitos do Decreto-lei n. 448, de 03.02.69. *)

16 — E vedada, como forma de desembolso, a entrega de titulos ao financiado ou
sua consignacdo a sociedade intermediadora em nome do financiado. Dessa forma, deverdo os
recursos liquidos da operacdo ser entregues ao financiado pela instituicdo financeira,
concomitantemente a formalizacdo do contrato de financiamento.

17 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve destinar a
pessoas fisicas brasileiras e a empresas controladas por capitais privados nacionais pelo menos
70% (setenta por cento) do valor global de suas operacGes de crédito, registradas nos balangos e
nos balancetes mensais.

18 — Considera-se empresa controlada por capitais privados nacionais aquela em
que a maioria do capital social com direito a voto pertencer:

a) a pessoas fisicas brasileiras residentes e domiciliadas no Pais; e/ou

b) a pessoas juridicas cuja maioria de capital votante pertenca também, direta ou
indiretamente, a pessoas fisicas brasileiras residentes e donticiliadas no Pais.

19 — Para efeito dos itens 17 e 18, as pessoas fisicas estrangeiras que residam e
trabalnem no Brasil e apresentem condigdes de estabilidade, caracterizada pela fixagédo
permanente, com vinculo de familia e patrimo6nio constituido, equiparam-se as pessoas fisicas
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brasileiras. *)

20 — Nas firmas cujo capital esteja em maioria representado por acdes ao
portador, a nacionalidade dos acionistas é apurada pela identificacdo, na ultima assembléia, sem
prejuizo de outras comprovagoes.

21 — Deve a sociedade de credito, financiamento e investimento munir-se de
elementos habeis, que comprovem as condicdes de que tratam os itens 18 e 19 e, com base nos
balangos e nos balancetes mensais de margo, junho, setembro e dezembro, deve preencher mapa
contendo a relacdo dos 20 (vinte) maiores devedores da sociedade, por grupo econdmico, e a
distribuicdo percentual das operagcOes globais destinadas a empresas controladas por capitais
privados nacionais e as destinadas a pessoas estrangeiras. *)

22 — O mapa de que trata o item anterior deve ser remetido ao Banco
Central/Departamento de Fiscalizacdo do Mercado de Capitais, dentro dos 20 (vinte) dias
subsequentes a data do balanco ou balancete em que se baseou.

23 — A adaptacdo ao disposto no item 17 deve ser feita progressivamente em
funcdo do acréscimo das operagdes da sociedade de crédito, financiamento e investimento, sendo
que, pelo menos 80% (oitenta por cento) do referido acréscimo deve ser destinado as operacoes
enquadradas no limite minimo ali previsto. *)

24 — As operacbes com clausula de correcdo monetaria obedecerdo, ainda, as
seguintes normas:

a) a clausula de correcdo monetéria, a critério dos contratantes, devera:
| — adotar os mesmos indices das ORTNSs; ou
Il — prefixar o valor da correcéo;

b)o contexto das letras de cAmbio, resultantes das operacdes de que trata este item,
devera consignar referéncia ao art. 27 da Lei n. 4.728, de 14.07.65, e especificar a correcdo
monetaria em consonancia com o que for convencionado no contrato de abertura de crédito, bem
como a taxa dos juros a serem abonados ao principal, se pactuados;

c) o valor das garantias sera equivalente, no minimo, a soma das seguintes
parcelas:

| — valor nominal da letra na data da emisséo;
Il — 20% (vinte por cento) do valor acima; e
Il — valor da corregdo monetaria contratada.

25 — Nas operacdes de crédito ao consumidor, a prazos superiores a 24 (vinte e
quatro) meses, pode ser utilizado, alternativamente, um dos seguintes sistemas:

a) misto, ou seja, com correcdo monetaria prefixada para as primeiras 24 (vinte e
quatro) parcelas e corre¢do monetaria “a posteriori” para as demais;

b) utilizacdo exclusiva de correcdo monetaria “a posteriori”, ou seja, tanto as
parcelas do financiamento quanto 0s respectivos aceites cambiais poderdo ficar sujeitos a
correcdo monetaria, aos mesmos indices das ObrigacOes Reajustaveis do Tesouro Nacional,
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inclusive nos prazos inferiores a 24 (vinte e quatro) meses.

26 — Sobre as operacdes de financiamento ao consumidor, a prazos superiores a
24 (vinte e quatro) meses, incidirdo os seguintes encargos:

a) correcdo monetaria aos mesmos indices das Obrigacdes Reajustaveis do
Tesouro Nacional;

b) juros a taxas de mercado;

c) Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, e sobre Operacdes
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios;

d) remuneracado da instituicdo financeira.

27 — As prestagdes relativas ao financiamento podem ser iguais e sucessivas,
sendo o seu numero corrigido ao final, conforme o comportamento da correcdo monetaria em
relacdo aos indices oficiais. *)

28 — Para a fixacdo das prestacfes mensais referidas no item anterior deve ser
estimada a taxa de correcdo monetaria pelo periodo a decorrer, em funcéo da correcdo monetaria
efetivamente verificada em periodo anual anterior.

29 — A diferenca entre a correcdo monetaria estimada e a realmente verificada no
decorrer do contrato, se para menos, deve ser reembolsada ao financiado com corre¢cdo monetaria
e juros; se para mais, deve ser paga pelo financiado, através de prestacdo(des) complementar(es)
de valor igual a(s) que ele j& vinha pagando, admitida a redugdo da Ultima prestacdo para efeito
do ajuste final.

30 — No caso do sistema misto, previsto na alinea “a” do item 25, a parcela do
financiamento sujeita a correcdo monetaria “a posteriori” deve ser representada por letras de
cambio com correcdo monetaria idéntica a das Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional,
venciveis a partir do 250. (vigésimo quinto) més, compativelmente com o valor e o0 prazo do
financiamento. *)

31 — No caso de utilizagdo exclusiva da corregdo monetaria “a posteriori”,
prevista na alinea “b” do item 25, aplica-Se as mesmas condicOes referidas nos itens anteriores,
observando-se que 0 prazo minimo para emissao de letras de cambio é de 180 (cento e oitenta)

dias. *)
(*)

32 — E vedado a sociedade de crédito, financiamento e investimento conceder
financiamento: *)

a) a seus diretores e membros dos conselhos consultivo ou administrativo, fiscais
e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges;

b) aos parentes; até o 20. (segundo) grau, das pessoas a que se refere a alinea
anterior;

c) as pessoas fisicas ou juridicas que participem do capital da sociedade de
crédito, financiamento e investimento, com mais de 10% (dez por cento);
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d) as pessoas juridicas de cujo capital a sociedade de crédito, financiamento e
investimento participe com mais de 10% (dez por cento);

e) as pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10% (dez por
cento), quaisquer dos diretores ou administradores da sociedade de crédito, financiamento e
investimento, bem como seus conjuges e respectivos parentes, até o 20. grau;

f) a empresas de cujo capitais participem preponderantemente ou
ponderavelmente, pessoas, firmas, grupos ou “holdings” com semelhante influéncia no capital da
sociedade de crédito, financiamento e investimento;

g) a empresas cuja diretoria seja, no todo ou em parte, a mesma da sociedade de
crédito, financiamento e investimento.

33 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve instituir
registros especiais, em que se relacionem os nomes das pessoas fisicas e juridicas com as quais
esteja impedida de operar, tendo em vista as vedacdes legais.

34 — Os registros de que trata o item anterior devem ser organizados e mantidos
rigorosamente em dia, contemplando:

a) pessoas fisicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicacao do
parentesco e respectivo grau:

| — diretores e membros de conselhos administrativos, consultivo, fiscal, técnico
e semelhantes;

Il — cbnjuges das pessoas enumeradas no inciso anterior;

I1l — parentes, até o 20. (segundo) grau, das pessoas de que tratam 0s incisos | e

IV — participantes do capital da sociedade com mais de 10% (dez por cento);

b) pessoas juridicas, relacionando, em ordem alfabética, os nomes, com indicagédo
da forma juridica, da localizagdo da sede, do capital e dos administradores: *)

| — dos participantes do capital da sociedade de crédito, financiamento e
investimento, com mais de 10% (dez por cento);

Il — das empresas de cujo capital a sociedade de crédito, financiamento e
investimento participe com mais de 10% (dez por cento);

Il — das empresas de cujo capital participem, com mais de 10% (dez por cento),
diretores e administradores da sociedade de crédito, financiamento e investimento, respectivos
cOnjuges e parentes até o segundo grau.

35 — A infrag@o ao disposto na alinea “a” do item 32 constitui crime e sujeitara
0s responsaveis pela transgressao a pena de reclusdo de 1 (um) a 4 (quatro) anos, aplicando-se,
no que couber, o Codigo Penal e o Codigo de Processo Penal, nos termos do § 10. do art. 34 da
Lei n. 4.595/64. *)

(*)
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36 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento somente pode
subscrever, adquirir ou intermediar debéntures destinadas a subscrigdo publica.

37 — Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no § 1o. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de 15.12.76.

38 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento € limitada a realizar
operacOes de crédito exclusivamente com pessoas fisicas, ressalvado o disposto no item seguinte.

39 — Ressalvam-se da limitag&o de que trata o item anterior:

a) operacdes de crédito ao usuario ou consumidor final de bens com empresas
concessionarias de transporte urbano ou interestadual;

b) operacbes de financiamento ao usuario ou consumidor final de bens, com
interveniéncia da empresa comercial vendedora, como sacadora das letras de cambio, na forma
estabelecida na se¢do 19-8-2.
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1 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento pode ceder ou alienar a
outras sociedades da mesma categoria e a bancos comerciais, por meio de instrumento de cessdo
de crédito ou de outra forma juridica adequada, os créditos oriundos de suas operacdes de
financiamento ao consumidor ou usuario final de bens e servigos.

2 — Quando a instituicdo cedente se responsabilizar pela boa liquidacdo de
crédito, a respectiva coobrigacdo deve ser computada para efeito de calculo do limite operacional
estabelecido em 19-7-4-2.

3 — Relativamente as cessdes de crédito, as sociedades de crédito, financiamento
e investimento devem observar que:

a) o contrato de cessdo de crédito, ainda que expressamente consigne a
responsabilidade do cedente pela solvéncia atual e futura do devedor, permanece como tal, com
todas as caracteristicas de cessdo civil, visto que a clausula de responsabilidade do cedente,
prevista e admitida pelo Codigo Civil, ndo desvirtua o instituto nem lhe altera a natureza
juridica;

b) a cessdo de crédito, ndo sendo mutuo ou empréstimo, ndo esta sujeita as
limitacGes de taxas de juros de que cogita a lei especial,

c) se os titulos cedidos forem também endossados, a operacdo fica equiparada ao
desconto bancério para todos os efeitos.

4 — Nao se considera infringéncia as alineas “a” e “b” do item anterior, a
declaracdo, no verso dos titulos assim negociados, firmada pelo cedente, nos seguintes termos:
“O valor deste titulo, por contrato de (data), foi cedido a (denominagdo do cessiondrio), a cuja
ordem deve ser pago”.

5 — A declaracdo de que trata o item anterior torna dispensavel a apresentacao do
instrumento de cessdo, na eventualidade de o cessionario desejar entregar o titulo a banco, para
cobranga, o que pode ser feito mediante a formula usual de simples mandato: “Pague-se a (nome
do banco), valor em cobranga”.

6 — As operagdes de cessao de crédito também se aplica a exigéncia de fazer
constar claramente nos contratos a taxa efetiva correspondente a operagéo.
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1 — A sociedadede crédito, financiamento e investimento deve levantar
balancetes no ultimo dia atil de cada més, sendo que nos meses de junho e dezembro apura
balangos semestrais.

2 — Nos balancos semestrais de junho e dezembro, a sociedade de crédito,
financiamento e investimento deve, obrigatoriamente, proceder a correcdo monetaria e a
avaliacdo do investimento em coligadas e controladas, de que tratam os artigos 185 e 248 da Lei
n. 6.404, de 15.12.76, e 39, § 10., do Decreto-lei n. 1.598, de 26.12.77.

3 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve remeter ao Banco
Central copia do modelo analitico dos documentos a seguir relacionados, no prazo maximo de 10
(dez) dias, a contar da -data do seu levantamento: *)

a) balancetes mensais;

b) balancos patrimoniais acompanhados das demonstracdes:
| — do resultado do exercicio;

Il — das muta¢des do patriménio liquido;

I11 — das origens e aplicacdes de recursos.

4 — Nenhum dado relativo a demonstracdes financeiras pode ser divulgado, a
titulo de publicidade, antes da publicacdo exigida na forma dos modelos aprovados pelo
Conselho Monetéario Nacional e objeto do plano contabil, observados os prazos ali previstos.

5 — Na hipotese de difusdo de dados incompletos, com incorrecdes ou
imperfeicOes, deve ser providenciada nova divulgacdo, que se dara pelas mesmas vias e com 0s
mesmos destaques, sob mencéo explicita dos fatos determinantes da republicacéo.

6 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento deve publicar, no
Diério Oficial da Unido ou da Unidade Federativa onde estiver localizada sua sede, bem como
em jornal de grande circulacdo editado naquele local, as demonstracdes financeiras e o parecer
dos auditores independentes.

7 — A sociedade de crédito, financiamento e investimento, quando participar de
contratos de arrendamento, na qualidade de arrendataria, deve proceder da seguinte forma:  (*)

a) registrar, no sistema de contas de compensacao, os bens arrendados, destacando
o0 preco fixado para opgdo de compra e ainda as obrigacdes contraidas em funcéo dos contratos
firmados;

b) nas notas explicativas do balango fazer constar, obrigatoriamente, as
informagdes a que alude a alinea anterior;

c) registrar em conta diferencial, como custo ou despesa operacional, as
contraprestacdes efetivamente pagas ou creditadas em virtude do contrato de arrendamento
mercantil.
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1— CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO (a divulgar)
2 — OBJETIVO (adivulgar)
3 — CAPITAL (adivulgar)
4 — ADMINISTRACAO (a divulgar)
5 — DEPENDENCIAS (a divulgar)
6 — NORMAS OPERACIONAIS (a divulgar)
7 — OPERACOES E SERVICOS
1 — Administracdo de Fundo Mdtuo de Investimento
2 — Administracdo de Fundo Fiscal de Investimento

3 — Administracdo de Carteira de Sociedade de Investimento — Capital
Estrangeiro *)

8 — NORMAS GERAIS DE CONTABILIDADE E AUDITORIA
1 — Disposicdes Preliminares

2 — Auditoria Externa

3 — Livro “Balancetes Diarios ¢ Balangos”

9 — INSTRUCAO DE PROCESSOS DE SOCIEDADES ANONIMAS
1 — Disposicdes Preliminares

2 — Autorizacao para Funcionar

3 — Fuséo

4 — Incorporagéo

5 — Autorizacao Prévia para Transferéncia de Controle Acionario
6 — Reforma de Estatuto

7 — Transformacdo em Sociedade Limitada

8 — Aumento de Capital em Moeda Corrente

9 — Aumento de Capital por Incorporacao de Lucros e Reservas
10 — Autorizagéo Prévia para Participacao Estrangeira

11 — Eleicio de Membros de Orgéos Estatutarios

12 — Instalacdo de Dependéncia

13 — Transferéncia de Dependéncia
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14 — Cancelamento de Dependéncia

15 — Autorizacéo para Participar de Grupo de Sociedades

Documentos

1 — Recibo de Deposito pera Constituicdo ou Aumento de Capital

2 — Lista de Subscricao de Ac¢bes — Constituicdo ou Aumento de Capital
3 — Cadastro de Pessoas Fisicas e Juridicas — Dados Pessoais

10 — INSTRUCAO DE PROCESSOS DE SOCIEDADES LIMITADAS
1 — Disposicdes Preliminares

2 — Autorizagéo para Funcionar

3 — Fuséo

4 — Incorporagéo

5 — Autorizacao Prévia para Transferéncia de Controle Societario

6 — Alteracao Contratual

7 — Transformacéo em Sociedade Anénima

8 — Aumento de Capital em Moeda Corrente

9 — Aumento de Capital por Incorporacao de Lucros e Reservas

10 — Autorizacdo Prévia para Participacao Estrangeira

11 — Nomeacéo de Administradores

12 — Instalacdo de Dependéncia

13 — Transferéncia de Dependéncia

14 — Mudanca de Enderecgo de Dependéncia

15 — Cancelamento de Dependéncia
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1 — A sociedade corretora pode administrar carteira de titulos ou valores
mobiliarios de sociedades de investimento — capital estrangeiro, mediante prévia autoriza¢do do
Banco Central. *)

2 — A sociedade corretora que administrar carteira de titulos ou valores
mobiliarios de sociedades de investimento — capital estrangeiro deve observar as normas
constantes do Titulo 22 do MNI. *)
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1 — A sociedade corretora deve levantar balancetes no ultimo dia Gtil de cada
més, sendo que nos meses de junho e dezembro apura balangos semestrais.

2 — Nos balangos semestrais de junho e dezembro, a sociedade corretora deve,
obrigatoriamente proceder a correcdo monetaria e a avaliacdo do investimento em coligadas e
controladas, de que tratam os artigos 185 e 248 da Lei n. 6.404, de 15.12.76, e 39, § lo., do
Decreto-lei n. 1.598, de 26.12.77.

3 — Também ¢é obrigatoria, para a sociedade corretora constituida por cotas de
responsabilidade limitada ou sob a forma de firma individual, a incorporacéo ao capital social da
correcdo monetaria do capital realizado, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, contado a
partir da data do balanco geral encerrado no més de dezembro.

4 — A sociedade corretora deve remeter ao Banco Central cdpia do modelo
analitico dos documentos a seguir relacionados, no prazo maximo de 10 (dez) dias, a contar da
data do seu levantamento: *)

a) balancetes mensais;

b) balancos patrimoniais acompanhados das demonstragdes:
| — do resultado do exercicio;

Il — das muta¢des do patriménio liquido;

Il — das origens e aplicacdes de recursos.

5 — Nenhum dado relativo a demonstracfes financeiras pode ser divulgado, a
titulo de publicidade, antes da publicacdo exigida na forma dos modelos aprovados pelo
Conselho Monetério Nacional e objeto do plano contabil, observados os prazos ali previstos.

6 — Na hipotese de difusdo de dados incompletos, com incorrecdes ou
imperfeicOes, deve ser providenciada nova divulgacgdo, que se dara pelas mesmas vias e com 0s
mesmos destaques, sob mencéo explicita dos fatos determinantes da republicacao.

7 — A sociedade corretora deve publicar, no Diario Oficial da Unido ou da
Unidade Federativa onde estiver localizada sua sede, bem como em jornal de grande circulagédo
editado naquele local, as demonstragdes financeiras e o parecer dos auditores independentes.

8 — A exigéncia de que trata o item anterior pode ser suprida pela divulgacdo em
revista especializada ou em boletim de sua entidade de classe, exclusivamente quando se tratar
de sociedade corretora, com patrimonio liquido inferior ao valor nominal de 10.000 (dez mil)
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, e de firma individual.

9 — A sociedade corretora, quando participar de contratos de arrendamento, na
qualidade de arrendataria, deve proceder da seguinte forma: *)

a) registrar, no sistema de contas de compensacéo, os bens arrendados, destacando
o0 preco fixado para op¢do de compra e ainda as obrigacGes contraidas em funcdo dos contratos
firmados;

b) nas notas explicativas do balanco, fazer constar, obrigatoriamente, as
informacdes a que alude a alinea anterior;
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c) registrar em conta diferencial, como custo ou despesa operacional, as
contraprestacdes efetivamente pagas ou creditadas em virtude do contrato de arrendamento
mercantil.
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1 — A sociedade distribuidora deve levantar balancetes no Gltimo dia util de cada
més, sendo que nos meses de junho e dezembro apura balangos semestrais.

2 — Nos balangos semestrais de junho e dezembro, a sociedade distribuidora
deve, obrigatoriamente, proceder a correcdo monetaria e a avaliacdo do investimento em
coligadas e controladas, de que tratam os artigos 185 e 248 da Lei n. 6.404, de 15. 12.76, e 39, §
10., do Decreto-lei n. 1.598, de 26.12.77.

3 — Também € obrigatoria, para a sociedade distribuidora constituida por cotas
de responsabilidade limitada ou sob a forma de firma individual, a incorporacgdo ao capital social
da correcdo monetaria do capital realizado, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, contado
a partir da data do balanco geral encerrado no més de dezembro.

4 — A sociedade distribuidora deve remeter ao Banco Central cépia do modelo
analitico dos documentos a seguir relacionados, no prazo maximo de 10 (dez) dias, a contar da
data do seu levantamento: *)

a) balancetes mensais;

b) balancos patrimoniais acompanhados das demonstragdes:
| — do resultado do exercicio;

Il — das muta¢des do patriménio liquido;

I11 — das origens e aplicacdes de recursos.

5 — Nenhum dado relativo a demonstracfes financeiras pode ser divulgado, a
titulo de publicidade, antes da publicacdo exigida na forma dos modelos aprovados pelo
Conselho Monetério Nacional e objeto do plano contabil, observados os prazos ali previstos.

6 — Na hipotese de difusdo de dados incompletos, com incorrecdes ou
imperfeicOes, deve ser providenciada nova divulgacgdo, que se dara pelas mesmas vias e com 0s
mesmos destaques, sob mencéo explicita dos fatos determinantes da republicacao.

7 — A sociedade distribuidora deve publicar, no Diario Oficial da Unido ou da
Unidade Federativa onde estiver localizada sua sede, bem como em jornal de grande circulacéo
editado naquele local, as demonstracdes financeiras e o parecer dos auditores independentes.

8 — A exigéncia de que trata o item anterior pode ser suprida pela divulgacdo em
revista especializada ou em boletim de sua entidade de classe, exclusivamente quando se tratar
de sociedade distribuidora, com patriménio liquido inferior ao valor nominal de 10.000 (dez mil)
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional, e de firma individual.

9 — A sociedade distribuidora, quando participar de contratos de arrendamento,
na qualidade de arrendataria, deve proceder da seguinte forma: *)

a) registrar, no sistema de contas de compensacéo, os bens arrendados, destacando
o0 preco fixado para op¢do de compra e ainda as obrigacdes contraidas em funcéo dos contratos
firmados;

b) nas notas explicativas do balanco, fazer constar, obrigatoriamente, as
informacdes a que alude a alinea anterior;
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c) registrar em conta diferencial, como custo ou despesa operacional, as
contraprestacdes efetivamente pagas ou creditadas em virtude do contrato de arrendamento
mercantil.
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CAPITULO: Objetivo — 2
SECAO:

1 — O objetivo exclusivo da sociedade ¢ a pratica de operagdes de arrendamento
mercantil, com o tratamento tributario previsto na Lei n. 6.099, de 12.09.74, de bens imdveis e
bens moveis, de producdo nacional, classificaveis no ativo permanente, adquiridos a terceiros

pela arrendadora, para uso proprio da arrendataria em sua atividade econdmica, de acordo com
as especificacdes desta. *)
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1 — O contrato de arrendamento mercantil é formalizado por instrumento publico
ou particular, devendo nele constar, obrigatoriamente, no minimo, as especificagdes abaixo
relacionadas, sob pena de nulidade:

a) descricdo do bem que constitui o objeto de contrato, com todas as
caracteristicas que permitam sua perfeita identificacao;

b) o valor das contraprestacfes a que a empresa arrendataria fica sujeita e a forma
de seu pagamento por periodos determinados, ndo superiores a um semestre;

c) o prazo de vencimento do contrato de arrendamento;

d) o direito de a empresa arrendatéria, no vencimento do contrato, optar pela
devolucdo do bem, pela renovacdo do contrato ou pela aquisi¢do do bem arrendado;

e) o critério para reajuste do valor da contraprestacdo, se acordado, admitida a
transferéncia a empresa arrendatéria da variacdo cambial, no caso de bem adquirido com
recursos de empréstimos em moeda estrangeira;

f) concessdo a empresa arrendataria de opcdo de compra do bem arrendado,
devendo ser estabelecido 0 preco para o0 seu exercicio ou critério utilizavel na sua fixacéo,
admitindo-se:

| — a garantia do valor residual;
Il — o reajuste do preco acordado ou do valor residual garantido;

g) as despesas e 0s encargos adicionais que ficarem por conta da empresa
arrendataria ou da sociedade de arrendamento mercantil;

h) as demais responsabilidades adicionais que vierem a ser convencionadas em
decorréncia de:

| — uso indevido ou improprio do bem arrendado;
Il — seguro previsto para cobertura de risco do bem arrendado;
Il — danos causados a terceiros pelo uso do bem;
IV — 6nus advindos de vicios no bem arrendado;

1) condi¢Oes para a renovacdo do contrato e para eventual substituicdo do bem
arrendado por outro da mesma natureza que melhor atenda as conveniéncias da empresa
arrendataria;

j) faculdade de vistoriar o bem objeto de arrendamento e de exigir da empresa
arrendataria a adocdo de providéncias indispensaveis a preservacdo da funcionalidade e da
integridade do referido bem.

2 — O contrato de arrendamento mercantil deve ter o prazo minimo de vigéncia
de 3 (trés) anos, exceto no caso do arrendamento de veiculos, hipdtese em que esse prazo pode
ser de 2 (dois) anos.

3 — Na operacdo de arrendamento mercantil, a opcdo de compra facultada a
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empresa arrendataria somente pode ser exercida ao término da vigéncia do contrato.

4 — A operacdo é considerada como de compra e venda a prestacao se a opcao de
compra for exercida antes do término da vigéncia do contrato de arrendamento.

5 — As disponibilidades da sociedade de arrendamento mercantil, quando néo
mantidas em espécie, podem ser aplicadas em titulos da divida puablica, letras de cdmbio de
aceite de instituicdes financeiras, debéntures, debéntures conversiveis em acdes, letras
imobiliarias, depoésitos a prazo com ou sem emissdo de certificado ou, até o montante
estabelecido em 24-7-1, em depositos em moedas estrangeiras no Banco Central.

6 — Nao terd o tratamento tributario previsto na Lei n. 6.099, de 12.09.74, e
legislacdo posterior, a operacdo de arrendamento mercantil contratada entre pessoas juridicas
direta ou indiretamente coligadas ou interdependentes, assim como aquela contratada com o
proprio fabricante do bem.

7 — Para fins da restricdo contida no item anterior, considera-se coligada ou
interdependente a empresa:
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a) em que a sociedade de arrendamento mercantil participe, direta ou
indiretamente com mais de 10% (dez por cento) do capital;

b) em que diretores ou administradores da sociedade de arrendamento mercantil e
Seus respectivos parentes até o 20. (segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente,
com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

c) em que acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital da Sociedade de
arrendamento mercantil participe com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou
indiretamente;

d) que participar com mais de 10% (dez por cento) do capital da sociedade de
arrendamento mercantil, direta ou indiretamente;

e) cujos diretores ou administradores e seus respectivos parentes até o 20.
(segundo) grau participem, em conjunto ou isoladamente, de mais de 10% (dez por cento) do
capital da sociedade de arrendamento mercantil, direta ou indiretamente;

f) cujo acionista com mais de 10% (dez por cento) do capital participe também do
capital da sociedade de arrendamento mercantil com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital,
direta ou indiretamente;

g) cujos membros da diretoria, no todo ou em parte, sejam 0s mesmos da
sociedade de arrendamento mercantil, ressalvados os cargos exercidos em 6rgdos colegiados tais
como conselho de administracdo ou semelhante, previstos no estatuto ou regimento interno da
sociedade, desde que seus titulares ndo exercam funcbes executivas, ouvido previamente o
Banco Central.

8 — A sociedade de arrendamento mercantil somente pode subscrever ou adquirir
debéntures destinadas a subscrigdo publica. *)

9 — Excetua-se do disposto no item anterior a subscricdo de debéntures
conversiveis em acdes decorrente do exercicio do direito de preferéncia, previsto no § l1o. do
artigo 57 da Lei n. 6.404, de15.12.76.
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1 — A sociedade de arrendamento mercantil, nas operagdes com as empresas
estatais federais, com os territorios federais, estados, municipios e respectivas entidades da
administracdo indireta e fundacdes, bem como com entidades da administracdo indireta e
fundacbes do Distrito Federal, além das normas especificas que regem suas atividades, deve
obedecer aos preceitos estabelecidos nesta secéo.

2 — Para os fins previstos nesta secao:
a) as operacdes de arrendamento mercantil equiparam-se as operacgdes de crédito;
b) consideram-se empresas estatais federais:

| — empresas publicas, sociedades de economia mista, suas subsidiarias e todas as
empresas controladas, direta ou indiretamente, pela Uniéo;

Il — autarquias e fundaces instituidas ou mantidas pelo Poder Publico;

1l — dérgdos autdbnomos da administracdo direta (art. 172 do Decreto-lei n.
200/67);

IV — demais entidades e organizacGes de direito privado que, na forma prevista
no parédgrafo Gnico do art. 20. do Decreto n. 84.128, de 29.10.79, vierem a ser equiparadas as
empresas estatais.

3 — A contratacdo de operacOes de arrendamento mercantil com os estados,
municipios e respectivas entidades autarquicas, bem como de operacBes em que estejam
previstas quaisquer garantias por parte dessas entidades publicas, depende da comprovacdo de
que, com a operacdo pretendida, sua divida consolidada interna, incluindo os arrendamentos
existentes, fica contida dentro dos seguintes limites maximos:

a) o montante global da divida ndo pode exceder 70% (setenta por cento) da
receita realizada no exercicio financeiro anterior;

b) o crescimento real anual da divida ndo pode ultrapassar 20% (vinte por cento)
da receita realizada;

c) o dispéndio anual com a respectiva liquidacdo, compreendendo principal e
acessorios, nao pode ultrapassar 15% (quinze por cento) da receita realizada no exercicio
financeiro anterior;

d) na apuracdo dos limites fixados nas alineas “a”, “b” e “c” deve ser deduzido da
receita o valor correspondente as operacdes de credito;

e) a receita liquida apurada nos termos da alinea “d” deve ser corrigida
mensalmente, mediante a utilizacdo de indices idénticos aos fixados para as Obriga¢des do
Tesouro Nacional — Tipo Reajustavel, tomado como valor de referéncia aquele vigente no més
de dezembro do ano anterior;

f) os limites de que tratem as alineas “a”, “b” e “‘c” ndo se aplicam as operagoes de
credito realizadas pelos estados, municipios e respectivas autarquias, Com recursos provenientes
do Fundo Nacional de Apoio ao Desenvolvimento Urbano (FNDU), do Fundo de Apoio ao
Desenvolvimento Social (PAS) e do Banco Nacional da Habitacdo (BNH).
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4 — No prazo maximo de 10 (dez) dias, contados da data do deferimento da
operacdo, a sociedade de arrendamento mercantil deve remeter ao Banco Central/Departamento
de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios copia do contrato de arrendamento firmado,
acompanhada de documentagdo habil & comprovacdo de que a operagdo se enquadra nos limites
fixados no item anterior.

5 — Os estados, municipios e respectivas autarquias podem pleitear que os limites
fixados nas alineas “a”, “b” e “c” do item 3 sejam temporariamente elevados a fim de realizarem
operacdes de arrendamento mercantil ou concederem garantias a tais operacdes, desde que
especificamente vinculadas a empreendimentos financeiramente vidveis e compativeis com 0s
objetivos e planos nacionais de desenvolvimento ou, ainda, em casos de excepcional necessidade
e urgéncia, apresentada, em qualquer hipotese, cabal e minuciosa fundamentacéo técnica.

6 — A fundamentacdo técnica prevista no item anterior, acompanhada dos
respectivos documentos e informagdes mencionados no item 12, deve ser encaminhada ao Banco
Central/Departamento de Operacdes com Titulos e Valores Mobilidrios para apresentacdo ao
Conselho Monetario Nacional com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias da data prevista
para a contratacdo pretendida em carater excepcional, a fim de que seja submetida a deliberacao
do Senado Federal.

7 — Devem ser submetidos a pronunciamento prévio da Secretaria de
Planejamento da Presidéncia da Republica os pleitos relativos as operacdes enquadradas no item
5, observado o disposto no item anterior.

8 — A sociedade de arrendamento mercantil s6 pode realizar ou renovar
operacdes de arrendamento mercantil com as empresas estatais federais e com os territorios
federais apds expressa autorizacdo da Secretaria de Planejamento da Presidéncia da Republica.

9 — Os pedidos relacionados com as operagcfes previstas no item anterior devem
ser encaminhados a Secretaria de Planejamento da Presidéncia da Republica pelos 6rgaos e
entidades interessados, por intermédio do respectivo Ministério ou 6rgdo equivalente integrante
da Presidéncia da Republica.

10 — As operagdes de arrendamento mercantil, quando pleiteadas por entidades
da administracdo indireta dos estados, do Distrito Federal e dos municipios — exceto as
autarquias estaduais e municipais — e por fundacGes mantidas total ou parcialmente por essas
entidades publicas, somente podem ser realizadas ou renovadas ap0s pronunciamento favoravel
da Secretaria de Planejamento da Presidéncia da Republica.

11 — Nas operacdes de que trata o item anterior, a sociedade de arrendamento
mercantil deve apresentar ao Banco Central/Departamento de Operagdes com Titulos e Valores
Mobiliarios solicitacdo formal, acompanhada do mapa de que trata 0 documento a. 1 deste
capitulo, preenchido pelo arrendatério, e da seguinte documentacdo bésica:

a) parecer conclusivo sobre a viabilidade técnico-financeira do empreendimento e
a capacidade de pagamento do arrendatario;

b) caracteristicas da operacdo, com fluxo financeiro més a més, indicando os
desembolsos e reembolsos;

c) origem dos recursos utilizados na aquisicao dos bens a serem arrendados;
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d) finalidade dos bens a serem arrendados;

e) garantias ou contragarantias a serem prestadas.

12 — Nao estdo sujeitas as exigéncias previstas nos itens 8 e 10 as operagdes de
arrendamento mercantil a serem contratadas com entidades que explorem atividades: *)

a) comerciais ou industriais, desde que tais operacdes sejam lastreadas por
legitimos efeitos comerciais;

b) agropecuarias, inclusive a respectiva prestacdo de servigos.

13 — Nos casos previstos nos itens 5 e 10, os respectivos pedidos devem-se fazer
acompanhar dos seguintes documentos e informagdes, independentemente do solicitado no item
anterior:

a) copia da lei que criou a entidade da administracdo indireta e seus estatutos
sociais, se for o caso;

b) copia do orcamento relativo ao exercicio que estiver em curso, para 0S €asos
previstos no item 5;

c) copia do balanco geral (completo) do exercicio imediatamente anterior e a
posicdo da divida consolidada interna do estado, municipio e de suas entidades autarquicas, no
ultimo dia do exercicio anterior e no Gltimo dia do més anterior aquele em que for efetuado o
pedido para 0s casos previstos no item 5, bem como para as operacdes de que trata o item 10,
quando estiver prevista garantia das mencionadas entidades publicas;

d) copia do balanco geral (completo) e dos demonstrativos de resultados, relativos
aos trés ultimos exercicios, para as operagdes previstas no item 10.

14 — Até o dia 20 de cada més, a sociedade de arrendamento mercantil deve
encaminhar ao Banco Central/Departamento de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios, na
forma do documento n. 2 deste capitulo, as posicdes atualizadas, corrigidas monetariamente, dos
compromissos “em ser” no Ultimo dia Gtil do més anterior, até entdo firmados com estados,
municipios e respectivas autarquias, bem como com as entidades de que tratam os itens 8 e 10.

15 — E vedado a sociedade de arrendamento mercantil realizar operacdes de
arrendamento mercantil com prefeituras municipais no ultimo més do mandato dos prefeitos,
excecdo feita aos casos comprovados de calanidade publica, observados os preceitos
estabelecidos nesta secdo.
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1 — A sociedade de arrendamento mercantil deve levantar balancetes no ultimo
dia atil de cada més, sendo que nos meses de junho e dezembro apura balangos semestrais.

2 — Nos balangos semestrais de junho e dezembro, a sociedade de arrendamento
mercantil deve, obrigatoriamente, proceder a corre¢do monetaria e a avaliacdo do investimento
em coligadas e controladas, de que tratam os artigos 185 e 248 da Lei n. 6.404, de 15. 12.76, e
39, § 10., do Decreto-lei n. 1.598, de 26.12.77.

3 — A sociedade de arrendamento mercantil deve remeter ao Banco Central copia
do modelo analitico dos documentos a seguir relacionados, no prazo maximo de 10 (dez) dias, a
contar da data do seu levantamento: *)

a) balancetes mensais;

b) balancos patrimoniais acompanhados das demonstragdes:
| — do resultado do exercicio;

Il — das mutacGes do patrimonio liquido;

Il — das origens e aplicacdes de recursos.

4 — Nenhum dado relativo a demonstra¢des financeiras pode ser divulgado, a
titulo de publicidade, antes da publicacdo exigida na forma dos modelos aprovados pelo
Conselho Monetario Nacional e objeto do plano contabil, observados os prazos ali previstos.

5 — Na hip6tese de difusdo de dados incompletos, com incorrecdes ou
imperfeicdes, deve ser providenciada nova divulgacdo, que se dara pelas mesmas vias e com 0s
mesmos destaques, sob mencdo explicita dos fatos determinantes da republicacao.

6 — A sociedade de arrendamento mercantil deve publicar, no Diario Oficial da
Unido ou da Unidade Federativa onde estiver localizada sua sede, bem como em jornal de grande
circulacdo editado naquele local, as demonstracGes financeiras e o parecer dos auditores
independentes.
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