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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CARTA-CIRCULAR N°1.221

Documento normativo revogado pela Carta-Circular 2.823, de 13/11/1998.

Em decorréncia do disposto nas Resolugdes n° 1.002 e 1.003, de 02.05.85, e na
Circular n® 925, de 07.05.85, ficam alteradas as se¢des 18-7-1, 18-7-2, 18-7-3, 18-7-5, 16-8-6,
18-8-7, 18-9-7, 19-7-3, 19-7-4 e 24-6-4 do Manual de Normas e Instrugcdes (MNI).

2. Por oportuno, estamos ainda retificando a redacéo dos itens 18-7-2-1, 18-7-2-2,
18-12-4-2, 19-10-4-2, 20-9-4-2, 21-9-4-2, 24-8-4-2, 27-7-4-2.

3. Em conseqliéncia, encontram-se anexas as folhas necessarias a atualizacdo do
referido Manual.

Brasilia (DF) , 04 de junho de 1985.

DEPARTAMENTO DE NORMAS DO MERCADO DE CAPITAIS
Gustavo Jorge Laboissiere Loyola
CHEFE

Este texto ndo substitui o publicado no DOU e no Sisbacen.

Carta-Circular n® 1.221, de 04 de junho de 1985
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Lo BANCOS DE INVESTIMENTO - 10
CARTULD.  mormas Operdcionais = 7

SECAD Disposigdes Preliaisacus ~ 1

1 - Para eofeito deste tftulo, as operages do banco do lavestimento olo grupades da segulnte
torma

a) pasaivas - cosproandends as respoasebllidadea por)
I - depbuitos a prazo fixo)
II = contas correntes sem juros; -
111 ~ empriéstisos externos)

IV - enpréstiacs no Pals, cos ou sem cliusula de corrwgio sonetiria, oriundos de
recursos dn instituigdes financeliras oficiais)

¥ - asnistdncia financelza do Baaco Cestral)
VI - ealss¥o ou endosso de chdulas hipoteciriasy
VII - emlsshic de certificados de depSsiton de valores mobilifirios em garantiag

VIII = coobrigagdes assunldas em debd e colocadas no doy
B} ativas - cosproendendo as ssguintes operaglea
1 = financlassnts de capital fixo:
1! - financlamento de capital de movisento;
TI1 - subscrigio ou aguisiclo de tirulos ¢ valores mobilifricer
IV - repasse de recursos oficlals)
¥ - repasse de enpristisos extornos)
Vi - arrerdanento mercantil;
Vil = operagdes com entidades plblicas;
VIII - ccddito rursl)
c) especiais - coupreendendo as seguintes priscipais stividades:
I - adainistragho de funde altuo de Lavestimonto)
11 - adninistragio de funds fircal de invastisanto:
II1 - adninistrogiio de carteire de socledade de inmvestinento - capltal estrangeiro;
IV - adainietragio de cartelra s titulos e valores mobllifirice;

v - distriduigio, intermedlagio oo colocagio no mercade de =ltolos e valores
mcbilidrios;

VI = custBdla e recebimento de rendimenton da tftulos « valores mobilifirios:
VII ~ operaghes a pregon fixoas
VIII - fianga, aval ou coobrigacdes assumidas;

IX = operagSes da clabio,

' 2 = Ma captaglis do recursos pelo banos de Anvestisento, 08 juros incidentes ecbre o6 saldos
das contas sujeltas & correglo sonetfris idintica @ das Obrigagtes Fea)ustSvels do Yescuro
Facional (ORTH} #@o contratados e expressoc em base de taxas anuals e o seu paganento ou
crédito en parfcdos menores - mensal, trisestral-ou semestral, conforse o cado = deve
chaervar, rigozosaments, a equivaldncia secessfria para que a sua capitalizaglo no
perfodo de 12 (doze) messs nic Sltrapasss a4 taxa anual contratads,

3 - O disposto me item anterfor aplica-se, Aigualmente, acs empréstimos e financiasentos
cancedidon omm cliusuls de correglio monetSris apurada *s posterioci™.

¢ - Paca efelts ds cfloulo prevista no ites 2, & aplicada a taxa equivalents, sxpressa en
parcentages, obtida de acordo con a flrwula abaixor

le = 37 ) ¢ L7100 =~ 1) 100, mendo:

Carta-Circular n? 1221, de 0A,06.85 - Ac. MNI n? BSA
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Tmao BANCOS DE INVESTINENTO ~ 18 2
CANTULD ¥orman Opecacionala - 7
SECAD Dispoaicdes Praliminares - 1

n = nlinero de veres en que o subperlodo de capitalizagio (mensal, trinmestral, sesestral
etc,) eatd contido em um ano, ou seja, n = 12 (doze) dividido pelo nlmero do menes
coapreendldoa no subperfodo

1 = taxa anual contratads, express) em percentagen;

Lo~ taxa ogquivalante 3 toxa asuanl contrateda, & ser aplicada na capitalizaglo no
subperiodo conaiderado, expresss enm forma petcentual.

5 - Fara efeito & slaplificagdic &0 cilculo 408 juros coca © uso de tabelas financelcas,
adnite-se & aplicagho da taxs equivalente mais aproxisada, loedlataseste inferior dquela
calculada pelo critério menciosado no item anterior, que pode ner arredondada ao mil&alno.

€ = A Incidincia dos jurcs & sexpre sobirw o valar & capital corrigido monetariamente, sogundo
os critdrios estabelecidos.

7 -0 disposto nos ttens 2 e 3 nlo se aplica oos casos de captagho e Teplises de
financissentos regulados por normas especificas.

8 -~ N0 exane 400 Pprogramss e projetos, o banco de investimento deve verlficar objetivanwnte &
adequacio da relaglic entre recursos pedprios e recursosm de terceiros das  enpresss
particip do eapr a4 a ser finacciado,

9 = B vedads ao banco da investimento acolher aplicacdes das eatidades definldas no art. 20.
40 Decrwto ne 84.128, da 29.10.79, quer wa titulos plblicos ou privados, quer em depSsitos
& prazo fixo, visto gue essas  entidades scmente podem efetvar aplicagdes de scas
disponidllidades fimanceiras es titulos federais, através do Banco Cenmtral.

a2

10 = Chaarvads o dlaposts as MM] 4~7, o banco ds lavestimanto pods L) Llar agentes
de investimento.

11 = A rvealizaglio de “cperagles & pregos fixos® por bancs de luvestimento estf sujeits &
observinzia das normas comtidas no MNI 4-8.
-

12 = Ha realizagio de svas oparagles o banco de Lnvestimento deve adotsr o procedimunta 2a
coaprovagio de ocorréncia de homoninis, a que se refecre o Deareso n. 85,708, de 10.02.81.

1) = 0 banco de investizento pods ser credenciado pels Bance Central, sediants reguerinento,
808 termos do arg. 30 do Decreto-lel n. 70, de 21.11.6G, como agenta fiducifrio.
)
14 - £ vedado 20 banco ds investimanto receber recursos de terceiros para aplicaglo e= operagio
determinada.

15 = B3 suas cperaghes cos titulos de renda fixa o banco de investimento devs observar am
disposichen contidas na MMI 4-1).

Carta-Circular n? 1221, de 04.06.85 =~ Ar. MNI n? B854 c:rkj
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

"o PANCOE OF INVESTIMENTD - IR
canruLe Normas COperdcionaly « 7

sagho Oporaglon Ativam - 2

1 =0 hanco do investizento pode oporar em todas as modalidedes de concusslo de crldito, a (*)
prozos nfdio » longo, devendo ser observado para o finenciecento de capital fixo o
dispeste na eogio 18-B-1,

2 - ¥a realizaglo de operagBos de fimancianento de capital de sovimento, o© banco de (*)
investimento deve cheexver @ disposto ne seglio 10-0-2.

3 = ¥a realizaglo das operagles ativas, o banca de investipento deve observar as segulntes
norman bialcas:

#2) o prazc ninimo & de 20 (noyenta) diasy

b) ar asplicagles com recutson internos podenm ser realizadas com correglo monotdria
‘ prefixada ou corregio monetiris Aiddntice 4 dan Cbrigegles FReajustivein do Tesouro
Neelonal {(OFTH);

c) mas operagBes sujeites @ correglo manetiria jddntica acs Indices de varlsglo dam ORTN,
ac taxos Ge jurow eetic limitadas e=i

I = oo méximo, 208 (vinte por cento) ac ano, para o8 bancos de grande parte, assim (*)
connidersdos aqueles ligados » bancom comercials classificadus mo MNI 16~14-3-3-c)

I1 = 50 nSxixo, 24% (vinte € Quatro por centa)l o ano, PAre om pequencs e nédios
bancos;

> d) o8 recurscs 1fguidos da operaglo deves ser entreques ao fimanmciade concomitantemente 3
formalizacle &o comtrats de financlamento, sendo vedado, comc forma Ce desenbolsc, »
utilisaclo de titulom entregues diretamente ao financiado ov consignados, en mea nome,
4 socledade intermediadora;

©)] destinar a copregsas controladas por cepitain yrivados nacionais pelo penos 700 (sotents
por cents) &o valor global de wuam operaglec de orédito e de arrendamento mercantil,
registradas aos balangos & balsncetes mensain:

£) as taxas provistas oo8 inclsos I & IT 40 alisea "¢" repregsectan © custo total da
cperaglo para © tomafor do corfdito, exclufdo apenes o Isjosto sobre Cperagles de
Crédito, Chnbio @ Sequro, ¢ schre Cperagles relativas 2 TItulos e Valores Mobllifrios:

. g) 0 uso de artificion que por gualquer forma reaulten na retenglo de rarte do produte dos
enpréstizos o9 que coctribuas para & elevagio das taxas sSxisas eszadelecidas para as
operaglen do crédito meil cooniderado falta grave, wmujeltando o Infrator &a ranzas
previstas no art. 44 d: Lel n. 4,595, de 131.12.64, e no Decreto-lel n. 442, de
03.02.69.

.

4 = NJo sar§ consideradu, para efeito de cdeputo do limite ninimo fixado no alines “o" do itenm
anterior, & partir de 01.01.81, 0 montants gue exceder ao registrado es 31.12.E0 ma
rubrica “RECURSOS EXTERNOG" (CORIN $.14.63.00.5), sxcluldos of acriiscinos decorrentes de
varlsgio cembial, provenients dw novas operagies captades po extsrior coo base pa
luool‘ng!o fe 63, dm 21.00.67.

5§ = Corsldera-ge empresa controlada por capitais privedos nacionais aquels em que » meloria do
capital social coe direlto a vote pertancer:

" a) a possoas fisicas brasileiras resldentes e domiclliadas no MPafs; «/ca
b) a pesscas jJurfdicas cuja maloria de capital votante pertenga tambin, dicets ou
b indiretapents, A pessoas fisicas kraslileiras yemidontes e domiciliadas mo Pals.
6 - Para efalic 45 item anterior, &3 p s fisicas est iras gue residao e Sradalhem no

Pracil e spresentes condicfes de estabilidada, caracterizads pels fixaglo permanente, com
vinculos de familia e patrisdnio commtitufdo, eguiparap-we I8 pessoas flaicas brasileiras.

7 = Nas firsas ocujo capital esteja e maicria representedc por agles so portador, =
naclonalidade dos acionintas & apurada pels identificaglo, ma Gltima assembliia, ses
prejulzo de cutras comprovagles.

Carta-Cirgular n? 1221, de OA.06.85 = Ac. W41 n? 85K
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

wyuLo | DANOOS DE INVESTINENTO - 18 2
cartuLg. Normas Opecaciomain - 7

ko Cperagden Ativas - 2

# =~ Devs © banco de investimento mwnir-ne de elenentos hibels gque comprovem & condigle de
*empresa controlada por capitais privados nacionals® e, com base now balangow o nos
balancetes mensais 4 margo, junho, seteabro e dezembro, preencher mnspa contendo &
relagdo dos 20 (vinte) malores devedores do banco, por grupo econdalco, o & dlstribuiglo
percentual das aplicagles globain destinadss a empresas controladas por capitals privados
nacionals e a3 destinedas & ponsoas satrangeliras ou estatais.

9 - 0 mapa de que trata o Ltem astecior deve ser rematido 4o Ranco Cemtral/Central de Recepglo (*)
Ge Documentos, dentro dos 20 (vinte) dias subseglentes A data do balango ou balancete es
guo se daseou.

10 - A adaptaglo a0 dispostn na allnea "e® do item 1 deve ser felta progressivamente, eon tunglo
& acclsolmo das eplicegles do banco de Lnvestimento, senda que, pelo mumos 90%  (oltents
por cento) do referida scrlscime deve ser destinado Am operagdes engquadradas no linmite
ainimo all previsto.

11 = O banco de investimento soments pode adquirir imdveis quando destinados a use prlprio.

12 = O inSvels eventvalments recebidos am pogemento de empréstimon de diffoll ou duvidosa

liquidagic deven ser vendidos dentro do prazo de 1 (um) 200 & tar 4o r »
prorrogivel a critério do Banco Central.

1) - En cada espdeie de operagho ativa, o banco de lavestimento dave observar AS normas
wspwcificay sobre garantian provistas na regalasantaglo.

4 - ¥3o sfoc admitidas como gorantis, principal ou acessfria, em qualquer modaliZade da
empristimo, financlsannto ca refinanclsoento, notas promissSriss, duplicatas, latras de
cinbio ou outrow sftulos de espicie, de emissio, aceite ou aval 4 Estados, Municiplos e
suas recpectivas entidades autirquicas, correspondentes a cospromisscs asgsunldos com
fornecedorus, prastadoras de serviges ou empreiteiros de obtas.

15 - Bat3os excluldos Ga proibigho de que trata © Aitem anterior os titulos refarentes 2
aguinigis Se migquines, equipanectus o Laplementos agrfcolas ou de siquinas ¢ equipsnantos
rodavilirios gque, comprovadaments, oa Mstados, Municipios e e respectives entidadas
autfrquicas tiverem emitido, aceito ou avalizade, abservados os !imites previstos para as
operagBan ds empristisce concedidos ds eatidades da espicie. !

16 - £ vedado so bancq de lavestisento conceder enpristince ou sdiantasentos:

4) & weus diretores e mesbros dos conselhos consultivo ou admisistrative, flecais e
senelhantes, bem coes acs respectivos cdnjugea;

b) aos paremtes, sté Jo. grau, das pesscas 4 que se refere a allnes antarier;

€) ds pesscan fisicas oo juridicss que psrticipen do capital do banco de investimanto, com
mais de 108 (dez por cesto);

4) dc pesscas jucrfdicas de cuje capital o banco de investiments partlcipe coa sals de 10V
(dex por cento);

@) 33 pessoss juridices de cujo capltal participem com maln de 108 (dez por cwnto)
qualsquer doc diretores ou adninistradores & banco de investinento, bex coeo  seos
clnjugan » respectivos parentes, ath lo. grau,

f) a empresan de cujos capitais participes, preponderantesents oo pondearavelaunte,
possoas, firmas, grupos ou "holdinga® com semelhante infludncia no capital do bance do-
investinento;

¢) a empresas cuja diretoria seja, mo todo OU em parte, A mesa 4o banco de (nvestimento.

17 - 5o me inclues antze as operagles vedadas de que Srata o ites anterior:

a) o8 empréatinos ou adlantamentos, prevismente autorizades pelo Basco Central, 3 empresa
comarcial exportadors naclonal cosstitufda na forma prevists es leglulaglo especifica,

Carta=Clrcular n? 1221, de OM.06.85 = At. MNI n? 854 q‘b egue
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T BARCUE DE INVESTIMENTO - N 3
CANTULD  Norwas Dperaclonals - 7

SECAD | Operagbes Ativasm - 2

Ge cuo caplial particlpen cos mals de 10\ (dez por cento) © bamco de finveatineoto ou
guaisques de seus administradores, bea coso geus olnjuges e respactivon parentes atd o
20. grav, o que cusulativasente, preencha as meguintes copdigdos:

T = wmeja comtroluda por capitais naciooainy
II = possua registro especial na Cartelirs de Cémdrelo Exterior (CACEX) de basce &o

Srasil S.A. ¥ na Secretaria da Receifa Federal, do acorda com as norman aprovadas
pelo Ministlcio da Vazenday

III - meja constitulda sob a forma de sociedade por agbes, devendo ser moalnativas as
agles com direlto a votoy

- 1V - atesda as disposiches estabeleclidss pelo Conselho Mometirio WNaclonal sobre
capttal minimo)
5) o8 enpréstismos ou edlantamentos ooncedidos A socledades de arrendamento wercantil
coligadan, obsarvado o disposto mo item 10=7-5-11;

¢) os repasses de recursos interncs, as operagles lastresdas por efeltos comarcials e os
ropassua 4o TYeCOUrSOs externos em gquw o bance de investimento Atus apenas como
interaediirio, nero “repassador-garantidoz®, na forms e condigBen aprovadas, wa cada
caso, pelo Banco Tentral.

12 = 0 banco de investimento dave instlitulr reglstros especials, em que #0 relacionex cs nomes
das pewscas flsicas e juridicas impedidas & operar com o banco, tendo ew vist: aa
vedagdes legals sobre empriatizos o adlantasentos.

19 =« Os gegiatroa Ge que trata O item antarior devem ser organizados e mantidoy rigorcsamante
en dla, contemplando:
a) pessoas fisicas, ralaclonando, em ordem alfabltica, os nomas, coa itndicagdo do
parentenscs & respectivo grau:
1 - @08 diretorss o mesbrce 3e consalhos administrative, censultive, flscal, técnico
e wooslhantes;

- 11 - dos cinjogws dir pessoas enumsradas no inciss satarice;
11! - &ca parantes, at o segundo grau, das pessoas de que tratam od inciscs I & Iy
IV = doa participantas Jo cepital Sc banco com mals de 10% (dex por seatol:
b) pesaons jux!axeu. relacionands, ea ordep alfabltica, ow ncass, com indicaglo da forma
jurfdice, ds localizaglo da sede, 40 capital o dos adninistradords:
I = 8 participantas do ceplital 4o banco &« lavestimento com mats de 10V (dex por
cento) ¢
IT - das empresss de cujo capital o banco de imvestimento particips com nals da 10V
+ (des por cental;
IIT - das enpresas Ze cujo capital participen, eo- mals de 108 (dex por cento),
diretores & adninistradores 40 hanco de | , Taspectivos clajuges &
1 parentas ath o ssgunde grau.
20 - £ vedado 20 banco de investisento aplicar recursom em operagies ralativas ac fimanciamento
de venda de bena do conoues, diretamente a usulrio ou idor fismal, p tisica.
21 - £ faculteda ao Banco Ja lavest a 3o de £L 4 a tinican =

profiusicnals autdnomos - desde que se destiren 3 aquisiclo de bens dn produgic cooo
siquinas e eguipanentas de uso profissiomal, caminhBes e tratores.

22 -0 banco de lovestimento pode realizar operagbes de orédito destisadas A produglo e
comercializaglo de ompreendimenton imcbilifrics, salvo quando se dewtinaren & urbanizagle
# loteamento, ou quando sa tratar de enpreendinentos com fins residencials.

23 - £ vedada a reallizaglo de cperagBes do cridite vinculadas por qualquer forma:

CartarCircular n? 1221, de 04,06,85 - At, MN| n? BS54 c.l—L) sague
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

T BANCOS DE INVESTINENTD - 10 4
CANTULD  Mosmas Opavacionais = 7

SECAD | OperagBea Ativas - 2

a) & agulsiglo de terrencs que nlo se destinires a ueo prépriog

b) & produglo de enmpreondimentos ou unidades habitacionals, exceto se me tratar de repamse
de rocursas po caso de © banco de investlserto estar do cooo agente financeiro de
Banco Wacional da Habitaglo.

24 = An oparagles da criidito vinculadas A realizagho de empreendinentos imcblilfirion sem fine
residenciain obedeces ds seguintes condigBes:

a) o valor da operaglo, emquanto empristismo A produglo, € linitado & un miximo equivalente
aom custos diretos de realizagio do empreendimento, wxclusive parcelas atridbufvels ao
cuato da terrena)

ot b) o valor da operagio refecante ao financianento para comercializagho do eapreendinente
ou de cada uaa &4 suas uaidades € llnizado a v =fxleo equivalents & 73\ {(sotentk por
eanto] do manor dos valotes da avalisgio cu da vends)

¢) as ocperagles deves ter por garantia, obrigetorimsente, a hipoteca em primairo grou do
imSvel objeto da operagia e o prazo lisitada 20 da reallzagio das cbras, sorescids de
azh & (sels) meses:

d) os titulos ou os dirsites recebidos pelo duvedor hipotecante en razlio da promessa de
vanta ou alisnagio por qualquer forma do eopreendimento ou de cada uma de suas unidades
#l3s depositsdos s banco credor hipotecirio, que dave ctilizar e Tecurscs arcecadados
na amortizacio do dibite do devedor hipotecante até a sus integral liquidagio,
1ibherando, A partir de ont¥o, os titules ou o direltos TenANANCentes TePTANMAtAtivOos
da parcela do prego nlo financiadar

¢) 0 banco ds investimento ni¥o pede realisar opazagio dc empristimc coa garantia 4e notaz
promissSrias ou de quaisguer outros tltiles vinoulados ou relacionadss § promessa de
venda ou alienagle por qualquer forma da inSvel enguanto nSo conclulde, individualicado
@ entregue aos adguiventes e ligquidade o &Sbito hipotecfizio referidn nma alinea
anterlor;

£) os financlamentos N comerciaiizaglio 3o espreendisento ou de cada una O& suas unidades
sllo limitados & um prazo mixi=o de 10 (des) anos.

25 - 3o sEo adnitidas cess garantia mas cpecagles de financlamento ée capital de giroy

a) terresca que nlo sejas do use priprio da ssmresa, nio se considerando como da uso
prépric qualquer tecrens ou Srma ndo utilizeda ou wingulada & execuglo de
enpresndinentn insbilifrio destinado @ venda)

b] eopreendlimentos ou umidedes babitacionaiss

€) notas promissSrias ou qualsquer cotros tftulos vinculades ou relacionados a4 proaessa de
venda ou alienesio da terrencs ou e empreendismantos ou unidsdes hablitacionain;

4) notas promissdrias ou gquaisguer cutros titalos vinculados ou relacziopadons a procassa de
verida ou alienaglo de lnbwel de qualquer situresa, enquanto hipotecado a tercelros e
afio conclufds, individualizado ¢ eatregua sos adquirentes.

' 26 = O banco de iavestinento pode reallzar operagies de financiamento Ge ativos fixos @
empresas imobilifrias ou comstrutoras, desda gue 05 bens se destines a uso priprio da
mapresa, observado, para ease efeito, o disposto na alfnea "a® do item asterior.

27 - 0 banco de investimento pode prestar garantias ou & esprésti trdepend ™)
da constitulglo de direiton rmais de garantis, choervado que:

2) © valor global das oporagies da espicie nlo pode ultrapassar o lisite de 4 (quatro)
yozes o capital realizado mals reservas 3o bancoj

b) deven wer cbedecidos os limites de risco previstos no feem 18-7-5-8;
¢) haja sido prestads garantia £idejusedria en favor do banco de investisento.
()
30 - O banco de investimesto pode twceber, como garantia de operagies @a financissento, cauglo
de direitos decorrestes de allenag¥o ou prosessa de alienagdo de inSvals, coastruldos oa
3o, que sejam objeto de agSes de desapropriogho, desde que:

segue
Carta-Circular n? 1221, de 04.06.85 = At. WAl n? 854 qa—-l'7
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BANCOE D INVESTIMENTO « 10 L]

CAPTLAO: forman Cparacionals =« 7

*

)

Woho Oparagles Ativas = 2

8) tenhas sido reglatradom a promessa de compra w venda e, quando for o ceso, © nanorial
dascritivo de lacorporagls;

b) taln direltss se velaclosem com LnSveis incluldos em plancs de grdanizaglo e que ndo e
dustinen 4 enpreendimentos habltacionals ou olras conexas, nem A bso comum do pava ou a
uno especials

¢} an agles de dewspropriaghe wstejas devidamente registradas no Reglstro de InGvels
competente, nos termos do artigo 167, item I, inciso 27, da lel ne 5,015, de 31.12.73;

d) o &cglo plblico expropriante tenha oido initido ma posse do imSvel, comprovada nedlante
suto de inisads de posse, lavrado na agho coapetente e devidamente averbedo no Magistea
de Isbvels;

e) sejan cbservadoe oo limites oparacionals previstos na seglio 18-7-5.

29 - Tratando-se do financi & ser concedido 3 pesscs 4o promimsfirio comprador, s garantia
do gue trata o itea anterioxr soments & adnitida se a promesss do compra « venda aestiver
quitada.

30 - Pura o3 efeitos do disposto nos itens 28 e 29, equipara-se 3 promesss de compra e vends &
cesslic ou promessa de canslc doe rwspectivos dlreitos, chearvada o dldposto no itenm
anterior.

31 - O banco da iavestimento pode praticar operagies de cridito rural, desde que observadas a4
dispoeigles da seglo 18-a-11.

-

'
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BAMCOS DE INVEATIMENTO - 18

CAMIULO Worsas Operaclonais - 7

st

Operaydea Pasoivas - 3

"

0 banco d¢ investimento deve resumerar os deplaitos a4 prezo fixo com jures mais correglo
monetSria prefixsds ou correglo mooetiria 1ddntica & des ObrigagBes Beajustlivels do
Tesouro Facional (ORIN}.

¥So & permitida # atribulglo de comlssio ou & concessio de prinlo de qualguer naturesa &
depositantes, en vtazlo dos depbaltos coletados, Tessalvado o pagamento de taxa de
colocagio # lastitulgdes do oistema do distriduigio.

© banco 4a investinento pode manter contas, sea joroe e nlo novinentivels por cheque,

relativas & recursos de tercoiros: =

a) recebldos de clientes para aplicagio es 1itulos ou valores mebilifrion, ou refecenten
3 movimentaglo dessas aplicaglen;

b) relacienadca coo prestaglc de mervigas.

Para efeito 4o dinposte no artige 7o. do Decreto~lsl n. 1,641, &e 07.12.78, © valor dos
*sundineston Teale” produsides per depisitos a prazo fixo, com ou sem enlssio de
certificado, com correglio ronetiria prefixads, € apuredc pela aplicagic dos sequintes
percentusis schre o rendimento nominal total do depdsito de

a) até 359 Mias de prazo, 4 contar 24 data da emiss¥o - BN (oito por canto))

b) 360 a 539 diss de prazo, & costar Ga dnta da eniesloc -~ 04 {sais por cento))

¢} 540 & 719 dias de prazo. A contar da data da emisslo - 4,55 (quatro e cinsco décinos
por cento);

d) 730 dlas o pals de prazo, & contar da data 24 eniss¥o - 1,50 (trds e ainco décinos
por cento).

A aliguota de tributagic & sempre de 508 (cinglents por cento) eobre o “readinmesto resl”
spurade 20 acardo com o disposto no iten anterios.

Ba hipdtese de oue trate o parkorafe do. do artigo 7o. 4o Decroto~lel n. 1.641/78, o
Inpostc de Benda & retido na fonte medisnte a utilizaclio do procedimesto estabelesido nos
itens ¢ e S, de acordo cum o praze crigimal do depdelto.

0 banco @e investimentc pode contratar empristisos no exterior, destinados & sazem
tepassados a espresas no Pafs, nas condigles fixadss na seglo 18-8-6.

A traneferéncias financeiran, pard pacanento ¢ jJuros e smortizagSes dox empréstinos
referidas no ites anterior, nllo estdo sujeitas a gualsquer encargos financelzos ou

enpréstimoe compulelrios.

0 banpo de investiments pode contratar diretasents empriéstimos ro exterior, cos vistas k)
cbeepglic de rvecursos para aquisiclo de bens destinados & arrendasento meroantil,
observads o dlspesto na segio 10-0-7.

0 Banco de investi pode receb: rep interbancirion de recursos tesados o
exterior nos tersos do item 7, ohservsdo o dinposto nes itens 18-B-6-B 3 18-8-6-11.

0o juros produzidos por depdsitos a prazo fiwo-mujeitos 3 correclio mosetiris sos mesmos
{ndices aprovadon pers aa Cbrigagles Peajustfveis 43 Tesourc Nociomal (ORTM), efetvados
a partir do 01.05.85, ado tribotsdos na fonte, de acordo com © Art. So. 43 Decreto-lel ne
2.005, da 26.10.83, com base nan segulntes aliquotan, es fungfo dos rmspectivos praros;

@) inferior a 12 peses 40w
b} de 12 & 60 mases s
¢) superior a 60 peses 308,
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

UG | PANCOS Df INVESTIMENTO = 8
CAMYULO:  Nurwas Cperacionsis = 7

BECAD Limiten - &

1 =0 limite do endividamento do basco da investinento estf fixado em smontante equivalente a (*)
12 [doze) vezes o putrizdnio liguldo ajustads, observado o geculnte:

a) conceltua~ne comd enidlvidemento:
! = a captaglc de depbsitos a prazor
II = as obrigagles em moeda ewtrangeira;
ITI - oe recurscs eficials pare repasse;
IV = a asalatdnels finenmceira de liguides;
V = as prestagles de .fnnw » avaing

N VI - qualgues cutra forma de captaglio de recursos ou da cochricaglo junto a terceiros.
con exceglio 308 cosproalssos assumidos na forma do MNI 4-8;

b) deven sur feltos as seguintes ajustes no patrisdnlo 1fquide:
I - s¥o screscidas o8 valeres correspondentes #¢

=~ provisic pars devedcres duvidosos)
= receltas operacionals s nlo-cperaclocals)

II - slo dedusidas s parcelas referentes ar

= exéiiton em liquidaglo;

= despesan operacionais « nic-cperaclanals)

- o valor da dotagdo de copital destacado para as "cperagBes & pregos fiwose"y

~ on ativoe acionfirios representativon de participacho iva 1 e
existents, na forma &0 contido no Ltem 19-7-7<10;

- o valor petrisonlal de bens nlo de weo prépric mantidos spéa o término doM
prazon e prorrogagles previstos nos itens 18-11-1-11 4 13,

¢) conaiderap-se an obricaclies pelo seu valor atual, sesin entendide o valer do principe!
mais encargom decorridos en razSo da fludncla do prazo de vencimento das nessas.,

2 - An inversBes #n lens &0 ativo fixo nfo podes wer supericran a4 108 (trimta por cento) &3
capital reallizado » rasarves.

) - Cs bans sdguiridos pelo benco de investimente paza a pritice das operagles previatas ra
segla 18-8-7 nio sSo computadcs pars efelto & spuraglo do limite de qua rats o ltew
anterlior.

-
L]

As participagien de carfiter permanents do banco de  investimenta no capital de curraa
enpresas estSo sujeitas ec limite especifico de 50V (cinglienta por cents) do capinal
realizado e reservas do bance, ressalvadas deste limite as aplicaglds da cartelrs de
fundoe de investinmento, ea regise de candominlo, sdninistredos pelo hanco.

S « 0 bancs de investimento pode subssrever, adquirle ou receber agSes alén do limite fixado
no ites anterior, quando se de aud i¢Bo, earantia de subscrigic ou corpra, sespre
dmatinads A vevends, ou guando resultante de exercicio de direito A cooversic de

1 debdntures e= agles ou liquidegic de empréstisos de alffcil ou duvidosa molugls.

& -0 banco de Aisvestimento, na conversfc de deblintures em agdes, deve cbservar o limite
- previsto no ites 18-8-3-1. 2
7 - Fou casos previstos nos itens 5 e 5, 0 banco do investimento deve vender, no prazo elixime (%)
de 1 (um) ano de wua aguisiglo, as agdes que on 50V (cimglianta por cesto) do seu
cepital realizado w reservas livres, s2lvo 5o sn condigles do mercadc nlo permitirem o%
tormarem cnercsa & liguidagSo, hipétese ex gum © banco deve, até 30 (trinta) dias antes,
justificsr & ocorrdacia ac PFance Central/Departamento de Fiscallzaglic a que estiver
vinculado.

0 - En suas operagles ativas, © banco de investimento deve ohserver on segulntes llsites de
risco:
8) & responsabilidade direta por cllents nio pode excedsr & S\ (cimea por cento) Ao walor
total dam aplicagdes da bencoy
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BARCOS DE INVESTINENTO - 18 2

CAPTLLO: Mormas Operaclonals « 7

")

tecio Linites ~ &

b] © valor médlo das operagles por cliastn rlo pode exceder a 2,5% (dols & melo por cento)
do moatante tota! das aplicegles do banco.

9 - Ma apuragio dos linmites previstos no item anterlor, s3o observalos os seguiates
critfrios:

#) 4 responsabllidade direta por cliente inclul o principal de todes s suss cbrigagBes
pars com © banco e de todas ac suss odrifagles garantides pelo banco, salvo no caso de
operagles lastroadas por duplicatas de emissSo do préprie cliente, quands por
reaponsabllidade direta se de o dos & pradores;

b) © montante total das eplicegdes do bamco Inclul as garantias por ele prestadas,
excetuadas a3 responsabilidedes por obrigegles de “undervriting* {gatantia de
suhscrigio).

10 « 08 repasass de empristisos devesm, tesbin, conter~se nos linites de risco penclonados no
item 8.

11 = O banco de investimento em suas operagBes com sociedade de arrendasento mercentil coligada
ou interdepesdents, relativas a espréstiscs, Clnanciasentos, repasses de recursos &
prestagio do garentiss, ben coeo de aquisiglio de direitos creditfrics coe cacbricaglio do

dente, deve ohed » cumulati te, ds seguintes condigbes:

4} o8 encargos deves ser 03 normalaents cobredos em operagles da  asplcle realizadas com
terceiros;

b) pare © banco de investimento, essas operagdes nlo poden representar mals de 50%
{eingUanta por cento] do respective petrimielc 1iguido nes ultrapessar 10\ (des por
cento) do total de swas eplicagles.

32 - O banco de investimento autorizado a operar eom clablo sacado ¢ manual deve observar, no
encerramento @0 seu mpovimente dAifirio de compras = vendas <e chabio, considecsdan
globalmente todas as moedas ¢ o conjunto dom seus departamentos credenciados no Pafs, pare

e operaglaes da espicie, o sequintes liritem de posiglor
- a) posiglo de cinbic comprada:
1 - bancon com capltal atk
Cr8 500,000,000 wuvencuvroncnnnsntntssnsnnsannnnannsnsnnssnnnness LSS 750,000.00
II - bancos com capital acisa
e Cr8 S00.000.000 wavnsvavonnnsnnsanntnssssnsnsnsnsnsnssnsnnnass US55 1,500,000.00
b} posigio de clnblo vendida:
I - bancos com capital atd
Cr$ S00.000.000 wuvrntvnsnvnrnsnsnsnsssnsbostntntoransnsntoninass UBE 750,000.00
xr_- bances com capital acisa
da CrE 500,000,000 cevsnssonsnsnsnssssssasnscnsnsasassssasnssnnses USS 7,500,000.00
13 ~ Os eventuais excesoos oo disposto no Ltem | davem ser eliminados até 371.12.06.
A
Carta-Clrcular n% 1221, de 04,06.85 - Ar, M| n? BSK 11-7‘(__\

Carta-Circular n® 1.221,

de 04 de junho de 1985



mruLe

4

v

BANCO CENTRAL DO BRASIL

BANCOS NE INVEETIMENTY - 10

CArfTULY:  Cpetaglen Ativas e Pasaivas - 8

SECAO

fepacees de Empréstimos Exterpos « &

~
'

10 -

0 banco de investimento pode repassar e sapresas no Pafs, quer para financlamente de
capital fixo, quur Ou copital de wovisento, wnpristismos contratados diretasente no

exturicr, obgervedas as disposalgdes contidas no MEI 6-3-2.

Naz operagBes de fwpasse o bdanco do investimento deve cbservar on limites de risco fixadca
M Atem 18-T7-5-8.

Alfa & sontante ea mooda macional correspondents A cobertura da  divids em noeda
estrangeira (principal, juros « acessdrice), o banco repassador ndo pode cobrar do
baneficilirlo da operagiio, pelos swun Asrviges, gqualquer autro Smus, a qualquer tfitule,
alin de una comisslio de repagse.

Nos inmgtrumentos comtrétuais de repasge devem constar cliusulas segunde as quaim

8) A expresa se ccoprometa 4 wtilizar o recursoe exclusivanents e suas finalidades
moclals, para fimenciamento de capitsl fixo ou de movimentor

b) figuem estabeleclidas, com claress, todas ea responsabslidades & cliente, inclusive &
assungdo do risco decorrents das  varlagles canbisis ocorridas durante © prazo <o
contrato de repasse)

©) © valor das garastias apresentedas sujs mantido atualizado ea funglo da taxa de cizbio)

@) o produto da realizaglo de garantias seja loediatasents creditado em conts ds Iivee

movinentagio da Demeficifiria, desde que hajas sido substitufdas por outras sonsideradss
aceitiveis polo repassador, «m montante e vencimento coapativels com a divida,

-

B vedada, nas operaglon de Twpasse, & comatltulgdo de garantiss primcipals ou acussdrian,
representadas por letras imobilifirias de enisslo de socledades de crédite imcbililrio, sen
prévia anclocie 40 Bamce Nacional da Habitaglo.

0 banco de investimento que efetusr cobrangs de encargos prefixedes nas operagles de
repasse Gs CECUISCH eXternos, dove manter oontrole de U0 Linterno qUe PArTita aferir o gue
preceltuan oé ltens 15 e 17, alfnea "c*, do MNI 6-3-2.

£ aduitida ac banco do investimanto a efetivacgio de repasses interbancirios de recursos

tomados no exterlor nom termos do item 18-7-3-7, podendo O TepaASse OCOTIer:

a) simultaneanente a0 ingresss no Pals, pars 2 parcela de 258 (vinte e cinco por cento)
ndo sujeita ¥ retenglo;

b) uma ves decorridos o2 prazos Ge  retsngdo estabelecidos pelas normam Que fegem ©
levantanento @e depbsito pare repassss a murulrics finais)

o) dentro dos prazos para lideragio de depSoitos estabelecidos na alinea "b" do item
6-3r2-22)

d] aimul ao receb de valozes anterl I- dos a b ou

clientes)

sisultaneanente 3 venda de Letras 2o Tescurc Bacional custodiadas no Banco Central para

os fins do gque disple © MNI 6-3-2-18, ou de Obrigagdes Beajustiveis do Tesouro

Nacionsl, & que #¢ refers o ftem 17, alfnea “o", do MNI fi-3-2.

-

As operagles de rep 1 bancirics deven sur coatratadas por prazo de, no minimo, 90

(noventa) diaa e seus Tecursos deven set, DO Besno dia, aplicados = repasses & cllentes,
por prazos coincidentes com on da operaglc interbanchzia que lhe deu origem.

Tanto has operagles interbsnchriss quante pos repasses a clientes, o banco swpassador nio
pode cobrar do beneficifiric gqualquer outro Bous alfe do moatants e woeds nacional
correspondents A cobertura da divida em moeda estrangeira (principal e acessbrics) e wma
conissdo poloc repasse.

£ adaitida, tanto no interbanchric come ma respectiva aplicaglo 808 recursos junto a
clientes, a prefixagic de encargos na forma dos Ltens 13 a 15 ® 17, alinea *c*, do MNI

&-3-2.

Car
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BANCOS NE INVENTIMENTO - 18 2

CAMYULG, Operagles Allvas ¢ Pansives - 0

syho

Fepaases de Empristimos Externos - 6

" -

Bas operagles previstas no item 7 devenm ser observados os linites atualmpente witipulados
POTA 48 operagles de emprlstizos e da repadses do0 Tecurscs externos, de que tratan esta
s0g3o & As segbes 18-7-2 & 18-7-5.

0 banco de investiments deve wuscaminhar ao Bance Central, até o dia 20 (vinte) do wd G
subseqente a0 do encerramento du cade trimestre, relaglos confeccionadas conforme ©
podelo de que trata o documento n. 2 deste capitule, especificando ndo aponss &% variagles
& trimestre anterior, mas todos o8 repasses efetuodos ¢ pendentss dw ligquidaglio.

0 banco de investiments deve fepassar Of Tecurscs externos de que tratam os iltens 10 e 12
8o MNI 6~3-1, con observancia &as normas fixadas nesta seglio.

™
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

nTuLe TANCOS DY INVESTIMENTO - 18
CAPTYULD Operaglon Ativan o Passivas =~ B

T ) Arrendanento Morcantil = 7

1«0 Banco 4 investimento pode weallzar operagdes da  arrendasento sorcantil, oom o
tratamento tributfiric praviste na Lel n. 6.099/74, com as altaragbes introduxidas pela lal
fe 7.132/83, dends que cootratadas com o priprio vendedor do bem ou com pussoas Juridices
a ole coligadas ou interdependentes » gue on bens arrendades sejam wtilizados na atividade

Goice da arrvndatSeia.

2 -~ Para oa fins previstos nesta seglo ¢ ne item 18-7-5-11, cangidero-se collcada ou
interdependente & pessoa juridica:

2) em gue o banca de investimento participe, Airets ou indiretapente, com mals de 108 (dez
por cento) do eapital)

. b) e= que sdministradores do banco de investipento, seva clnjuges & respectivos parentes
até o© 0. (#equndo) grsu participem, em conjusto ou Lsoledaments, com main dw 108 {dex
por cento) do cepltal, direta cu indiretsponte;

c) en gue aclonistas <om nals de 108 (dez por cento] do capital ¢o barco de investimento
participes com sais de 108 (dex por cento) #o capital, dirsta cu indiretasente)

#) que participar com mala de 108 {dez por cento) 3o capital do bance de lnvestimento,
direta ou indiretapante;

e) cujos adminintradores, saus cinjuges e respectivoe parentes até o 2o. (angunde) qrau
participen, es conjusto on isolsdasente, com paln 4¢ 100 (dez por cento) do capitel do
banco de investimento, direta ou indiretamente;

£) cujon acionistas cco main de 104 {des por cento) &0 capital participes candin 4o
capital do banco de investimento com 108 (dez por cento) ow mals de seu capital, direts
ou indlretanente;

g) cujon administradores, no todo ou em porte, nejam o8 meames do banco de investimemso.
3 - Para a realizaglc das opersgles previstas nests seglo, o banco de investimento devs pantes

dapertzmento técaico devidapente entruturado e supervisionado diretamente por am de seus
Alretaren.

4 - Pars os fins previstos no ites 1, poden mer cbjeto de arrendeswmnte, exclusivamente, bena
infveis ® Dbens wéveis, de produgdo nacienal, remsalvedos <& seguintad sasns e
arcendanento de bems produzidos no exterior:

8) de scensSrios com cuato de aquisiclo inferior a 25\ (vinte ¢ cincoe por cento) do cuate
de aquisiglo do bem ou 4w conjunto #e bens objeto do contrato de drsendamanto;

b) &« bens ingressadcs mo Pals antes de 14.12.34)
¢) o operagles do Programa Nacional de Jsaisténcia & Agroindletsia (PRONAGRI).

S - O contratos da arr Lol 11 Gevem ser formalizados por instrusentc pGhlico ou
particolar, devends canstar chrigatorissente, no nialno, as sequintes especificegBes:

. #) a descrigio dca bens que constitues o objets do coatrato, com todas as caracteristicas
que permitam wua perfeits identificaglo)

b) o prato do arrendspento;
e) & walor das contraprentagdes ou férmula dw cilculo das conteapreataglen, ban como o
gritbric para seu reajuste; >

&) a forma de pagamento das cootraprestagles por periodos determinados, ni¥o superiores a !
(an) semostre, #2lvo Nom casos de operagles que beneficien stividades rurain, quande o
pagasento pode ser fixado por perlodos nilo superiores a | {um) anoy

@) as condigles para o exsrciclo por parte As arrendatfiria do direito de optar, apSs

cunprido ¢ praze 0 arrend s pelacr ¢85 40 contrato, pela devolugho dos bens
oo pela aquisiglo dos benw arrendedos)
£) coocesslic 2 arrendatiria de opglo de pea do bem ar dado, A5 sur belecids

o prego para seu exercicio ou eritério utilizfvel na sua fixegle, gue pode inclusive
ser © de valor de marcado)

@) as despesas ¢ O8 mnSargos sdiclonals que ficarem por conta da arrendaticia ovu do bance
e investinmento, sdmitisdo-se:
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Yrueo . BANDOE OF IKVESTIMENTO - 18 2

carruLp.  Opuraglos Ativan ¢ Passlvas = 0

g0 Arrendapento Mercantil - 7

1 = & obrigaglo da arrendatiria de pevar, mo final Ao prazo fe arrendamentn, um valor
residusl asrantido, sempre gque optar palo nlo exercicio da opglo de comprai

If - o reajuste &5 prego watabelecido para opglo de compra ou do valor residual
garantido, aplicando-se o dlsposto na slinea "o“i

h) coedigles para eventual substituigho do tem arrendado por cutro da pessa natureza que
nelhor atenda s convanldnclas ds arrencatfriay

1) an demais responsabillidades adiclonals que vierem a ser comvencionadas, wm decorrancia
dat
I - uso indevido ou LleprSprio d¢ bem arrendado)
11 - segure previste para cobertura de risco dos bens arresdados;
III - danos causedos a tercelros pelo use do bemy
Iv = Seus advindoo de vicios doa bens arcendados;

3} faculdede de vistoriar os bens cbjeto & zrrendmento e de exigir & arrmndatfiria &
adoglo de provididncias indispensfivais A pressrvagio da fuscionalidade e da integrideds
de referidos bens;

as chrigagden da srrendatfiria, nas hipSteses de inedimplesento, destruiglo, perecimento
cu desaparecizento do dem arrendado)

n) & faculdade da arvendatiria de transferir s terceiros ro Pals, desds que haja anudncia

expressa 80 banco de investisento, cs seus direltes e cbrigagles decorrantes da
contrata, com ou som co-responssbilidade sclidiria da arrendatiria cedente.

b 3

6 - Ow comtratos Sevem estabelecer osm seguintes prazos sinimos da arrendanento:

-

2 (dois) ancs, ecompreendidos entre a data de entregs dos bema 3 erxrendatiria,
connsubstancisda mo termo dw acelzacldo ¢ recebimento ¢on bens, e 8 data dw wvencirento da
Gltina contreprestaglo, quande se tratar de arrendepento de bens com vida Gtil fqual ev
inferior a § (cinco) anros;

-
b) 3 (trlo) eros, observads a definigle do prazo constante da alines anterior, para o
arrendapento de outros benw.

7 = A operagSo serS considerada como de compra « venda flnanciada se a opglo de oonpra  for
exercida antas do términe da vigéncia do contrato de arrendamesto.

B - £ permitide a0 banco de investinento, nes hipSteses de devolugle ou recuperagio dos bens
arrendades, conservar oo bonm em sew ativo iscbilisado, pelo prase sdximo de 7 (dois)
anos.

9 - 0 bance de investipento, en suas cparacBes com pesscos fisicas, deve observar, alnda, as
seguintes condigles:

2) somente podes ser chieto de arresdamente bens que sirvam A atividede econdmica &a
t arzendatiria; o
b) Geven Be restringirs
? I - mos setores agropeculizic, agrolndustrial e desais atividades rurais;g

IT - s firmas individcals;
III - aoe profissionals lideralis e trebalhadores sutdnomos.
10 = 0 banco de investimentc poda ferir Rs ary Srias a responsabilidade pela

paridade casbial, mo casc de os bena arresdados serem adquiridesa coe recursos provenientes
de empréstimos contraldos dlretasente no exterior.

11 = o banco de investimento § vedada a contrataglc de cperagd de or parcantil
cont

a) pesscas jurfdican coligadas ou interdependentes;
b) aclomistas que participem com 10% (des por cemto) ou nals do seu capitel)

Carta-Clrcular n? 1186, de 25.02,85 - At. MNI n? 834 —_— —_
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

muLe BANCOY DE INVESTIMENTO -

CAPTULD.  Operagles Sspeciais - 2

MCAo Piange, Aval ou Cocbrigagles Assumidas - 7

1 = 0 banco S investisento pode prestar fiangs, aval 0u outras garantias eom operaglen de
qualquoer naturesd.

:=ho pedido para contratagic dn empréstimcs  externos apregentads a0 Bance
Central/Mepartamento de Fiscalizaglo o Registro de Capltals Eotrangeiros, deve constar
refor@ncia i prestagla de garsatia por banco de investinento, sempre Gue ela ocorrer.

3 - Na concessdo da wval oo fianga em titules ou contratcs Ge gualquer RATUresa, de
responsabllidads Sos estados, nusicipios ¢ respectivas entidades autdrquices, deve ouT
observado o Gisposto oo ltem 16-3-8-12.

4 - A prestaglo do aval ca flanga o8 qualquer cuteo tipo de garantia em operagBes vinculadas &
sealizagdo d¢ eapresndisentos imoblliirics deve cdadecer s Bormas fixadas nom Ltans
18-7<2+23 € 10-7=2-24.

5 = A fianga outorgade para fins de garantia de exocuglo fiscal deve conter, necessiria e
expressaments:

a) cliiusula de salidariedade, com renfincis ao beneficic da ordem;

b} declarecio de que & extensio @4 garantia abrangerfi o valor da divida eriginal, jurcs e
demals wncargos exigiveis, inclusive corregde monetdria como indicado na Cartidio de
Nivida Ativa.

6§ - Ma prestaglo ds garantia em espréstinos externca dectinados a uma Besns eupresa, dave ser
chgervado o contido na ites 18-7-5-8.

7 - ¥So & permitido a0 banco de investinents conceder fianga ou aval es titulos de cridito que
tenham por fimalidade » viabilizagdo de operagdens da enpristimo entre pessoas fisicas ou
jurfdicas nllo financeiras, ben como assamir gualquer outre fomma de cocbrigagho o
intermediagio ea operagdes dessa paturesa.

8 = A constatagio da pritica cantids no ites anterior sesi considerada falle grave peln Baaco
Central, eaogejands a0 infrator as penalidades previstas no art. 44 da Lei n, 4.595, de
31.12.648.

-Ci 4,06.85 - At. MNI n? BSA
Carta-Circular n? 1221, de 0 S - At 83 S L~
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

™o BANCOS DE INVESTIMENTO - 18
CARTULD:  paetrugldo de Processos - 12

SECAD | Iacorporagdc - 4

1 = 0 processo relative 3 incorporeglic Sove ser tnstrufdo com 4 seguinte docusentagdo:

a) solicitaglo, cbearvado o disposto e 18-12=1=1;

b) prova de publicidade do edital de convocaglio das sssecbliias, na forma da lei, guando
for o casoy

) duss ofplas datilografadas e asutenticadas dam atss das  assembliias gerais das
vocledades ecvolvidas na operagdo de incorporagio)

d) protocolo e Justificaglio exigldos pelas  QisposigBes legais, caso nllo tenhans sido
transcritos nas atan das assexbldias;

€) laudo pecricial Ge avaliagldo, case nlo tenha sido transcrito na 4ta da esusxblla da
incorporadara)

£) lasdo de auditoria - cerzificado pos avditor independente twglatrado na Comissdo 4o
Valares Mobilifirios - demomstrando = situagio patcimonial  da(s) socicdade(s) que
seri(fo) incorparadals);

§) estatute social consolidado, em ) (trds) vias, quando for o caso;

h) mapa de composiglo de capltal (documento mi. Y do capitulo 1@~3))

1) cartas petentes da sociedads incorporsdoca (sede) e dals) sociedade(s) incorporadals)
(seda e dependinclas):

§) cbpie de acordo de aclonistas, e houver.

2 = N0 caso de lscorporagio de socicdade controlada, atender-ge-No, tambds, an AisposigBes (*)
especials do ars. 264 da Lei & $.404/76.

Carta~Circular n? 1221, de 04,06.85 = At, MNI n? 856
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

ROCIEDADES DE CREDITO, FINANCTAMENTO F INVESTINENTO - 19

CAMTULD Fornas Operacionais - 7

=Cho

Oporagles Pasaivan - 3

2 -

A captagSo de recursce pela scciedade de crfdito, financismento e investimento, através da
colocagho de letras de cBablo de seu acelte, § feita a taxan de percado.

A cociedade de crédito, fimanciasento e investisento nlc pode participer de operagdem de
redesconto, mearo <cono Sispies coobricada.

Para efeito do dispaste o0 artiee Jo. no Deceeto-lal n. 1641, de 07.12.70, o walor dos

Trendimentos roals™ proeduzides por letras de clnbio, con corregho monetdris prefixeda, 6

apurado pela splicaglio dos seguintes percentusis schre o rendimento moominel 4o titulo dei

) oté 359 (trezentos e cinglenta ® nove) dioe de prazo, a contor da data de emissio ~ 8%
{oito por cento):

b) 360 (ex . a) 4 53% [(quink ® trinta o nove) dlas de prazo, 4 contar
da data du anlando -« 63 (sais por cento);

€) 540 (gquinkentos e quaresta) 2 719 (satecentos » dezescve) dian de prazo, s contar da
data de snisalic - 4,53 (quatro w cinco ddcimos par cento)y

4) 720 (setecentos e vinte) ouv mais diae d¢ prazo, & contar da data ¢ enissio - 3,5
(trés ¢ cinco Gédcimos por cento).

A alfguota 4= tridbutagio & sempre de 30% (oingtients por cento) sobre o “rendisento real®
sparado de scordo com o dlsposto mo ites anterior.

Fa hipbtese de gue trats o parfgreafo 4o. do artigo To. Go Decreto-lel n. 1.841/78, o
Inposto de Randa & recido na fonte mediante a utillzaglo d¢ procedimento estabelecido nes
itens 3 o 4, & acordo com o praso originel da letra de clnbio.

Fa captagio de recursce atcavis da colocaglo de letras de cinkio de eceite do sociedade de
crédito, financiamento « investimento, deve ser cbservado o ssguinte:
&) para os titulos con praxo de 160 (cento e oitenta) disz 2 720 (setecentos < vinte)

dlas, contados ¢a data da erisslc, pode ser utllizada correglo menetdxls preafixsda ou
corresio manetirin iddntice A das Chricagdes Reajustivelis do T Wacionals

b) para on titulcs com prano superior & 720 (setecentos ¢ vinte) dlas, cootados ds data &a
enlus¥o, & cempre utilizeda a corregSo monetfria iddntica i das Obrligegies Pesjustivels
do Tesouro Saciomal.

Fos financismentos oo corregio monetiria prefimads, concedides 20 comsunidor cou usuSsio
final e reslizados no forma prevista nan alfneas "a" ¢ "b* &5 {tem 19-7-2-), admitir-sea~i
que as letras ds clablo cerrespeadentes, com corregdo pooetfiria prefixads, sejsm emitides
4 prazo de até M (crizsta o wnls) mesns.

O jurcs produridos por letrae de cleblo wujeltas d corre¢lo monetfiria som meeros [ndices
sprovados pars aa Obrigegles Resjustfvels do Tesouro Maclomal (ORTN), emitidas a partir
de 01.03.85, s¥o tributados ne fonte, de acordo com O art. 30, 45 Decreto~lel an, 2.065, fe
26.10.8), com base nas seguintes aliguotas, em fungSo dos respectivos prazos:

a) infericr a 12 meses 40
b) de 12 a 60 metes Iss;
¢) superfor a €0 msesos 308, -~

Carta~Circulor n? 1221, de 0L,06.85 - Ar. MN| n® 854
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULC | SOCIEDAPES DE CREDITO, YINANCIANENTO E INVESTIMENTO - 19
CAPITULD:  Mormas Operaclioeals - 7

WCAD | Limites - 4

(L)
1 =0 limite de endividomento ds eocledade de crédito, financlapento e investimento estd (*)
fixado en moatante eguivalente a4 12 (doxe) vezes o patrisdnio JIquido ajustado, observaedo
o swguinte:

a) conceltua-se ctmo endividasento:
I = as respoasabilidades por aceltes cashials;
II - oo depbsitos da aclonistas;
II1 - & assint@ncia financoira de liquides)
IV « 83 coobrigagBes e operagles de cesslo de crédito;
¥ = o2 recursos oficiale pars repasse;
b) deves ger feltos o8 seguintes ajustes no patrindaio 1{quida:
1 » slic screscidos e valores correspondentes a:

= provislio para devedores duvidosos;
= rerwitas operaclonals » nlao-cperecionaisg

11 - efo deduzides as parceles referentee o)
= crhdicoe en llguidagio;
- despesas operacionsis e nio-operacicnals)

- o walor patrineslal de bens nls du wo prbprio mantidos apla o tirsine dos
prazos  prorrogoglen previstes mcs itens 19-9-1-11 a 13,

€) conslderan-sn as cbrigages pelo seu valor stual, assis entendido © walor do principael
mais encargos decorridos em razlo da fluldncla do prazo de vencimesto dam meznas.

2 « Pn suas operagles, a socledade de crddite, flnanclasento e laveatisento deve chierver o5
seguintes limites de responsablilidade dirsta por cliente:
a) 108 (Gez por cento) do total das aplicagles, desde que a responsabilidade && ocada s
' dos sacedos des tftules entregues em garantia alo ultrapasss 2% [8oia por cents) do
valor dau gazantlias tecebides pard o totalidady dos contratod vigentes:

b) %% (vinte e cinco por cento] do total das aplicagies, no caso do operagles ex gGun Ae
respectivas letras de clebio sefan sacadas pelas firmas vendedoras, ns qualidade. de
intervenlente-sacadores, dande que o cridito concedido a cada cllante da vendedora nls
ultrapagse 0,058 (cinco centisimos por canto) do tetal da aplicaglor »

) %% (cinco por cente) do total das aplicagdes, sempre que & responsabilidede de = dou
sacedos seje superior a 2% [dois por cento) do total dos aplicagfes ou se tratar de
operaglio cuja garantla nia envelva coobrigados.

3 = A sccledade de cridito, flnanclaments e investisents astd sujelita sos seguintes licites de
dvobilizagSes:
a) 308  (trinta por cente) do montante de capital realizado e reservas, para imobilizagles
e bens do ative fixo;
' b) J0% (trints por cento] do montante do capital realizado @ rmssrvas, para participagiesn
de cardter parmanents no capital de outran empresas.

' 4 - Até o momtante de seu capital realizado e reservas, a sociedade de crédito, finmanclamento
& investinmento pode panter em cartelrs letras de clsblo de seu prépric aceite, dJdesde gue
reforuntes A& recurses lideradea 3o financlado, por antecipagio, antes da oclocaglc desses
papiis no mercado.

5 - As operagBes de financiasento ao consumidor ou usufirio final de servigon n¥e podes (*)
ultrapsssar a 3 (trile) veses o wvalor do capital e reservas da nociedade financisdora.

€& - Cu eventuals excessos ao disposto mo item ! devem ser eliminados até 31.12.86. )

Carta=Clrcular n® 1221, de 04.06.85 - Ar. MKI n? B854 ﬁ‘L_\
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTULG SUCIETANES NE CRENITS, FINANCIAMENTO K INVESTIMENTO = 19
CANTWO  [autreclo de Procossce - 10

SECAN Incorporaglio - &

1 = © processo relacivo d incorporsgio deve ser instruldo com a seguinte documentagdo:
a) solicitagio, observada o dispoato em 19<10-1=1;
b) prova de poblicidade do edital de convocaglo dan asgesdlilas, ma forma da lel, guando
for o casoy

duas oSpian datilografadas « autenticadas das atas danm apoenblflas gerais das
sociedades envolvidas na operagdo da incorporagdo;)

<

-

d) prozocolo w Justificagio exigidos pelss dimposigles legais, caso nlo tenham zido
transcritos nas atas das assesblilas;

e) lavdo puriclal de avaliaglo, casa nle tenha sido framscrite na ats 24 asseablila da
Ancorporadoza;

£) lando de auditeria = certificado per auditor independente registrads na Comisulo de
Valores Mobililirion - demonstrands 4 situagdc patrisonial da(e) scclededa(s) qee
sexi(30) imcorporadais)y

¢) eszatuto social consolidado, en 3 (triia) vias, quando for © CaAsOr
h) mapa de cospoxigldo de capital (docwsento n. {1 do capivulo 19-3);

i) cartas patentas 4 sociedacde incorporadora (sede) & dal(s) sociedade(s) Lincorpovadals)
(#eda & depandincias);

3) cbpia de scorda de aolonistas, se hoover.

2 - ¥o caso de incorporagic de sociedade cantrolada, der-ge-%o0, bén, aa disposiglem
especials do art. 264 da Lei n. 6.404/76.

Carta~Clrcular n? 1221, de 04,06.85 - Ar, MN| n? BS54 Q,TL_7
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VL0 SOCIEOADES CORPETORAS = 20
Hoblioy Instruglo de Proceasos de Fociedades Andnimas - 9

secko Incorporacde - 4

| = O processe relativo 3 incorporagio deve ser instrufdo com a4 segulnte documentagdon

n) wolicitagio, chesrvado o disposto em 20-5-1-1)

b) preva de puhllieidade do edital do canvocaglo das sawenbléias, ma forma da lel, quando
for © cavoy

c) doas cbpias datlloarafadas ¢ autenticadss das atos dan sssenblélas oorals dae
socledades envalvidae ne operagio de incorporagio;

protocolo e justificagle exiqldos pelas disposigdes logals, cmso nko tenham uide
transcritos naz atas das ssaembléias:

4

@) laudo pericial ée avaliaglo, cnoo nllo tanha #ido tramscritec na ats #a assembléia da

incorporadars;

' £) laudo de avditoria - certificado por avdisor Indwpendente registrado na Cominslio de
Valores Mobili&rioa =« desanstrando a situaglo patrimonial da(s) socledade(s) que
serfi(8o) incorporedaie);

g] enrtatuto social consolidodo, em 3 (trids) vias, quando for o caso;

h| mape 8¢ composiglo de capltal, cbservado o dlsposto em 20-9-1-%

1) cartas patentes da sociedads incorporadara (sede) e dals] socledade(s) incorporada(e)
{eede @ dependincias)y
> §) elpia de acorda de acionistas, e houver;

1) informagles acerca do destino 6o(s) tftulo(s) potrimcaial(eis) que sapirava(m) o
funclonasento da{s) sociedade(s) izcorporsdais).

2 = No caso de incorporaglo de sccisdade controlada, atender-se-So, b, an JdlsposicBes
wspeclals do art. 264 da lel po 6.404/76,

Carts-Circular n? 1221, de 04.06.85 - A, MNI n? B85k C‘TL_)
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

SOCIZDADES DISTRIDUIDOMAS - 21

Instrugda de ¥y d¢ Sociefades Andnisen - 9

Incarporagho - &

1 = O processo ralativo A incorparagdo deve ser Lnntrufdo com & seguinte documentagdo:

&)
b}

-

e)

£)

0

h)
0

N

¥o case &e Aincorporagdo & wocledada controlada, atenter-se-lo, tanbin, as dlsposigbes (%)

solicitagho, abservado o dispoato em 21-9-1-1

prova de publicidade do edital dm comvocagdo dan sssenbléins, na forrma da lel, quando
for © caso;

Quas ofpias datilografadas e asutenticadss dan stas das anseabléias  gerais  dan
socicdades envolvidas na operagSo de incorporagho

protocolo e justificagio exigidos pelas disposigBes legals, case n8o tenhan =ide
transcritos nas atas dan asseeblélas;

laudo pericisl de avaliaglo, caso mlo tenha sido transcrita na ata da assenbléia
Ancorporadora;

Jauds de auditoria - certlificade por auditor independente reglstrade oa Conisslo de
Valotes MNMobilidrios - deponatrande & sitoagio petrisonial dailse) socisdade|s) gue
serb(fo) incorpocrada(s)y

estatuto social consolidado, es 3 (trds) vias, quande for o casol
mapa de ecoposiglo de capltal;

cartas patentes da soclesdads incorporadors (seds) e da(s] socisdade(s) incorporedala)
(nodo & dependinclas))

chpia de acordo de acionistss, se houver.

copeciale do art. 264 da Lei n. 5.404/76.

Carta~Clrcular n® 1221, de 04.06,85 - Ar. MMI nt BS54 57-1_7
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

OOCTEDADES DE ANEENDAMEWTO MPBCANTIL « 34

CANTULG: Mormas Cperacionals = &

)

*)

st Limites -~ &

1 = A socledade da arrendapento sereantil devn destinar pelo menos 70\ [@stenta por cento) de
valor global @0 muas operigien de  arresd A p duridicas controlafas por
copitais privados nacianals, firsau imdividusis nacioeais e possocaa fisicas domicilindas
no Pale.

2 = Plcan exclufdan da dostinaglo de gue trata o lter anterior as secuintes operagles:

8) contratadas com srrendatfrias & sxterlar, desde que o bem arrendads seja produzido no
Pals;

b) cujos contraton de arresfapents mercantil traban por objeto bens sdquiridos com
focurson oriundos de copréctimos contratades, direts ou indirvtaments, no exteriory

¢) do sudarvendamento, previitas ro VNI 24-6-2.

3 = 0 1inite G endividarento éa sociedede dv srresdisento rercantil eetS fixads on  sontante
equivalmate & 12 (doze) vezes o putrisdeic liguide ajusteda, obasrvado © soguintes
4) conceitua~se ccoo exdividamentod

T - an cbrigagles er rocla estrangeirs;
1! - on expréstizne (inclusive do inscitulqles ligadas))
IITI - as recponoelilidaden per dedlntures colccedan:
IV - o refinancissants da contratos de arrendapentn mercantili
V - as ccobrigages por cossio do crédito;
Vi - gualquer cutra forma de capteglo de recurses ou de coochrigagio Junts & tercelzos)
b) considerso-ue 28 obripay¥es pels seu valor atual, assis entendido o valer do pz!.rfcl.pol
sels encargos decorridos en razio da flulncis do praze de vencinento dam mesman)
€) deve ser doduside o valor patsimonial e boow rio de  uso  poGprie mantidos apis o
términe Jdos prazoe e prorzoge;fed previstos em 24-%-1-11 4 13.

4 = As cperagles de ervendapests mercantil devem Jer diverslficadas, de modo gwn nenhusm
cliente, lsoladamente, sefa responsfvel sor wals & 104 (dex por cento] do tctal das
aplicegles @3 mociedade de arvenduserto wercantil.

% -0 Bapco Cwntral pode ectabelecer limita de risco diferente fa limite fixado so iten
acterlor para a sociedade que eativer em infcio de atividade ou em fase de reativagic
cperacional.

6§ =« 0s bens do erive imoblllzade de uso préprio de sociedade 4 arrendamento wercantil,
scoadon s partleipagles de cerftec permanente, nlo poden representar =ais &4 308 (trinta
por cence) do gow patriséale liguide.

Y -« Dove a mociodsde arresdedors munir-se do elementos hibels gue comproves a condigio de
"eopress contrelads por cenitals privedos naclonais® e, com base ncs bhalangis e TO8
balancetes menssis & margo, junho, seteabro e & bro, preencher mapa do relaglo
don 20 (vinte) matores devedores, por orups econdmico, o & distribelqSo percentual das
splicaghna  globois deatinedan 4 w=presas controladas por capitals privades naciomals @ aa
dectinadas A Pesncas estrangeiras oo sstatals.

£ - O paps 94 que teatn o item enterior deve ser resetido ao Benco Central/Central de Feceapgia
ds Documeoton, deatro des 20 (vinte) dias subseglientes d data &0 balango o 4¢ bhalaccete
en gue e bagesu.

G - Os eventusis excessos 2o dlsposto no Ltem ) deves ser eliminados até 31.12.86.

- ° - A
Carta=Clrculor a2 1221, de 04.06.B5 - At. M1 n? 85 CI—LD
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

TTuLo SOCIENANES v ARNENDAMENTO MERCANTIL = 24
CANTULO.  Iagtrugdo de Processcs - 8

stcho Incorporagdo - 4

1 = 0 procwsso relativo 3 incorporagic ceve ger inatrufdo ocm a seguinte documentaglol
4) solicitaglo, observado o disposto en 2d=0-1-1;
b) prova 4w publicidade & edital de ¢3o das bléias, na forma da lei. guando
for o caso)

c) doas cOpias datilografatas e autenticedas das atan das asseablilan geralu das
sociedades envolvidas na operaglo de incorporagio;

d) protocole e Jussificaglo exigidos pelas disposigles legais, casc nlo tenha= sldo
trapsceitos nas atas das asseeblfias;

) laudo pericial de avaliagiio, casoc ndo tenha sido transcrito na ata da assenbléla aa
Ancorporadora;

£f) laudo de audicoria - certificado por auditor independente registreds na Comissdo de
Valores Mobililrios - demonntrando A situaglio patrimontal dais} esociedade{s) qum
seritlio) incorporadals);

g) estatuto social coasolidado, em 3 (tris) vias, guando for © casoy

h) mapa de cooposiglo de capital (documente n. 1 8o capfitulo 24-3))

1) cartan patentes da soociedsde incorporadors (sede) e da(s) sociedade(s) incorporadais)
(aede & dependincias)y

3) ofgia ds acordo da acionistas, se houver.

2 - ¥o caso de incorporagio de sociedsds controlada, atender-se~30, taxbiam, a3 disposigSen (*)
especlals do arz, 264 42 Lei n. 6.404/76.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

L SOCITOALES OF CREDITO IMOBILIARTO - 27

CAPTULO Instruglo de Proceosoc - 7

secAo Incorporagio - 4

1 = 0 processo relativo A incorpersgldo deve ger inntruido com & seguinte docunentaglo:

a) solicitagic, cbeervads o dispoato es 27-7-1-1;

b) prove &« publicidade do edita) de convocaglo dan assenblélas, na forss da lel, quando
for ¢ casol

©} duas chplas datllografadas e autenticadas das atas don ampenbléias gerain  den
sociedades envalvidas ne operaglo de imcorporagiol

4) protocolo e justificaglo exigidos pelas disposigBes legals, caso nlo terham sido
transcritos nas atas dan asscabléles;

e) lsudo periclal de avaliaglo, caso n¥o tenhs eido Sranscrito na ata ds  assesblEia Ca
incorporadora)

£) lavdo ds auditoria =~ certificeds per awditor independente reglstrado ne Conlissio de
valorss Mobilifirics - demonstrandc a2 situsglo patrimonial de(w) pocliedade(s) que
serf(Bo] Ancorporadale)y

@) estatuto sccial consolidedo, em ) (trls) vias, guando for o casor

h) mapa de composigho de capitaly

1) cartas patentes da socledade incorporadora (sede) o dale) sociedade(s) lacorporadaial
(nede & Gependdncias))

4) cbpis ¢ acorde de aciomistaw, se houver)

1) efpls da carta dirigids ao Bonco Mecional da Hebitogdo. ma gual 6 solicitada » remessa,
diretanente a0 Banco Central, de certidic atastandot

I = a imexist@ncia de restrigles mos adsiniatradares e 2 prépris sociededa, guante B
exacuglo des objetivos sociala;

II - ge, quanto Ao aspecto operacional, hi contra-indicagiio ac deferimonto & pedido.

2 - ¥o case da incorporaglic da sociedede controlada, atendur-so-So, tasibls, as disposigdes (%)
especiais o art. 264 da lel n. 6.404/7€.
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